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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de Obrascén Huarte Lain, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de Obrascon Huarte Lain, S.A. {la Sociedad), que comprenden el balance de
situacion a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto,
el estado de flujos de efectivo v la memoria, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2020, asi como de sus resultados y flujos
de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la Nota 2.1 de la memoria) y, en particular, con
los principios y criterios contables contenidos 2n el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de |a actividad de auditoria de
cuentas vigente en Esparia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en
la seccion Responsabifidades del auditor en relocion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos |os de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segin lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos
a los de |a auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo ¢on lo establecido en
la citada normativa reguladora, hayan afectado a |la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinion.

Segun se indica en las Notas 8.4 y 24 de |la memoria del ejercicio 2020 adjunta, la Sociedad se encuentra en curso de
ejecutar diversas operaciones dirigidas a fortalecer su estructura patrimonial, refinanciar sus principales obligaciones
financieras e incrementar sus recursos disponibles. Adicionalmente, tal y como se sefhala en |la Nota 8.4, |a Sociedad
prevé materializar en los préximaos meses la desinversion de determinados activos no estratégicos, |o cual reforzaria
su posicion de liquidez.

La Sociedad confia que la finalizacién exitosa de |las citadas operaciones junto con las medidas de control financiero
adoptadas y las capacidades financieras disponibles le permitiran superar las tensiones provocadas por [a
disminucion de su posicion de liguidez en los Ultimos ejercicios y ejecutar su plan de negocio, el cual contempla
incrementos en la rentabilidad de los proyectos, contratacion de cartera de negocio futura de forma recurrente,
optimizacion de la gestidn del circulante de la Sociedad y mejora de la posicion financiera.
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Tal y como se indica en las Notas 8.4 y 24, la Sociedad esta avanzando en los diferentes hitas segun el calendario
previsto, si bien, retrasos en la finalizacion de las operaciones anteriormente mencionadas, asi como desviaciones
sobre los objetivos contemplados en el citado plan, que entre otros motivos podrian derivarse de los efectos
provocados por la crisis sanitaria, afectan significativamente a |a capacidad de la Sociedad para hacer frente a sus
obligaciones futuras, lo que supone la existencia de una incertidumbre material gue puede generar dudas
significativas sobre la capacidad del mismo para continuar como empresa en funcionamiento. Nuestra opinién no ha
sido madificada en relacion con esta cuestion.

Tal y como se indica en la Nota 8.1 de la memoria adjunta, la Sociedad mantiene activos financieros no corrientes
por importe de 204 millones de euros asociados a la inversion mantenida en la sociedad concesionaria Cercanias
Mastoles — Navalcarnero, S.A., en liguidacién. En este sentido, en la Nota 15.3.2 se desglosa la evolucion de |os
principales hechos acontecidos en relacion con el proceso de liguidacion, incluidas las Gltimas sentencias favorables
a los intereses de |la Sociedad. En este contexto, la recuperabilidad de la citada inversion depende del desenlace del
mencionado proceso y de su impacto en la realizacion de los derechos econdmicos de |a Sociedad en dicha sociedad
concesionaria.

Adicionalmente, [a Nota 15.3.2 de la memoria adjunta hace referencia a la situacidn del arbitraje en gque se encuentra
la Sociedad en relacién con el proyecto denominado Hospital de Sidra (Qatar). En este sentido, si bien tal y como se
indica en la citada Nota se han dictado determinados laudos parciales, estd pendiente de resolucion el arbitraje
considerado en su conjunto.

En este contexto, a la fecha actual existen varias incertidumbres gue podrian afectar a |a resolucion final de los dos
aspectos indicados anteriormente, por lo que las estimaciones realizadas por los administradores de la Sociedad
podrian verse significativamente modificadas en el futuro. Nuestra opinion no ha sido modificada en relacién con
esta cuestion.

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional, han sido de la
mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estas cuestiones han sido
tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, v en la formacion de nuestra
opinién sobre éstas, y no expresamaos una opinidn por separado sobre esas cuestiones.

Ademas de la cuestion descrita en la seccion incertidumbre material relacionada con la Empresa en funcionamiento,
hemos determinado que las cuestiones que se describen a continuacidn son las cuestiones clave de la auditoria que

se deben comunicar en nuestro informe.



Descripcion

La Sociedad aplica el método del grado de avance para
el reconocimiento de ingresos en contratos de
construccion a largo plazo.

Este método de reconocimiento de ingresos ha sido
una cuestion clave para nuestra auditoria ya que afecta
a la valoracion de ia Obra Ejecutada Pendiente de
Certificar (OEPC), que al 31 de diciembre de 2020
asciende a 115 millones de euros y a un importe muy
relevante del volumen total de la cifra de negocios y
requiere la realizacién de estimaciones significativas
por parte de la Direccion de la Sociedad relativas,
principalmente, al resultado previsto al final del
contrato, al importe de gastos pendiente de incurrir, a
la medicién de la produccion ejecutada en el periodo y
a las probabilidades de recuperabilidad de
modificaciones y reclamaciones sobre el contrato
inicial. A este respecto sefialar que las modificaciones y
reclamaciones contractuales son reconocidas cuando
la Sociedad dispone de la aprobacidn de las mismas
por parte del cliente. Asimismo, si las partes han
acordado una modificacidn, pero todavia no se ha
determinado el precio de la misma, el correspondiente
INgreso se reconoce por un importe sobre el que sea
altamente probable que no va a sufrir una variacién
significativa, cuando se resuelva la incertidumbre
relativa al mismao.

Estos juicios y estimaciones son realizados por los
responsables de la ejecucion de las obras y
posteriormente revisados en los diferentes niveles de
la organizacion, asi como sometidos a controles
tendentes a asegurar la coherencia y razonabilidad de
los criterios aplicados. En este sentido se requiere un
importante seguimiento de los presupuestos de obra,
variaciones contractuales y reclamaciones o dafios
causados que les afectan.

Procedimientos aplicados en la auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido |a
realizacion de un analisis en detalle de una seleccién de
proyectos, basada en factores cualitativos y
cuantitativos, para evaluar la razonabilidad de las
hipotesis y asunciones realizadas por la Sociedad, para lo
que nos hemos reunido con personal técnico del mismo,
involucrando a nuestros especialistas internos en
proyectos de infraestructuras para evaluar en
determinados prayectos significativos, tanto la
razonabilidad de las asunciones e hipotesis usadas en la
actualizacion de los estimados de costes, como {a
coherencia del grado de avance en retacion con las
unidades de obra realmente ejecutadas. Asimismo,
hemos revisado |as estimaciones realizadas por la
Sociedad en el gjercicio anterior con los datos reales de
los contratos en el ejercicio en curso.

En relacion a los importes a cobrar no certificados,
hemos analizado que el reconocimiento de los ingresos
en trabajos en curso que no han sido aprobados por el
cliente final sea adecuado considerando el marco
contable de aplicacién. Para ello, asi como para
obtener evidencia sobre la recuperabilidad de los
derechos de cobro derivados de madificados y
reclamaciones, hemaos evaluado la evidencia
proporcionada por la Direccion, tanto interna como
externa. Scbre una seleccidn de contratos basada en
factores cualitativos y cuantitativos hemaos analizado la
razonabilidad de las posiciones mas significativas.

Por ultimo, hemos verificado que la memoria adjunta
incluye los desgloses de informacidn relacionados que
requiere |l marco de informacion financiera. En este
sentido, las Notas 4.10, 11y 20.1 de la memoria en
relacidn con esta cuestion resulian adecuados a los
requeridos por la normativa contable aplicable.



Valor recuperable de los créditos con partes vinculadas

Descripcion

Tal y como se describe en la Nota 8.2 de la memoria
del ejercicio 2020 adjunta, el 27 de diciembre de 2020
la Sociedad formalizo un contrato de dacion en pago y
reconocimiento de deuda con empresas vinculadas
que adeudaban créditas por importe 130 millones de
euros. Al 31 de diciembre de 2020 la ejecucidn de
dicho acuerdo estaba sujeto al cumplimiento de
determinadas condiciones suspensivas, que con fecha
24 de febrero de 2021 se han satisfecho (véase Nota
24 de la memoria del ejercicio 2020 adjunta).

Conforme a los términos del acuerdo, las partes han
aceptado cancelar los mencionados créditos mediante
la dacidn por parte del deudor de determinados
activos, refinanciandose a largo plazo el importe
restante.

La determinacion al 31 de diciembre de 2020 del valor
recuperable de los créditos con empresas vinculadas,
el cual se basa fundamentalmente en el valor
razonable de los activos recibidos como pago parcial
de la deuda, ha sido considerada una cuestion clave de
nuestra auditoria al exigir la realizacion de juicios
significativos par parte de los Administradores de la
Sociedad, que como resuitado han supuesto el registro
de un deterioro de valor por importe de 36 millones de
euros.

Otra informacion: Informe de gestion

Procedimientos aplicados en la auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido la
obtencion y revision de los términos del contrato
suscrito con el deudor, contrastando su coherencia con
las estimaciones realizadas por los Administradores de
la Sociedad en relacion con la determinacidn del valor
recuperable de los créditos mantenidos con empresas
vinculadas al 31 de diciembre de 2020.

En este sentido, hemos obtenido los informes de
valoracion elaborados por terceros independientes
utilizados por los Administradores de la Sociedad para
determinar el valor de los activos que seran recibidos
en pago, evaluando su capacidad, competencia y
objetividad, asi como la correccion aritmética de los
calcuios efectuados.

Asimismo, hemos evaluado la metodologia e hipotesis
clave empleadas en los informes de valoracion, para lo
cual hemos involucrado a nuestros expertos internos
en valoraciones.

Por ultimo, hemaos verificado que las Notas 8.2y 24 de
la memoria del ejercicio 2020 adjunta incluyen los
desgloses que requiere el marco de informacion
financiera aplicable a la Sociedad en relacion con esta
cuestion.

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2020, cuya formulacién es
responsabilidad de |os administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra responsabilidad sobre
el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de

cuentas, consiste en:

a) Comprobar Unicamente que el estado de informacion no financiera y determinada informacion incluida en el
Informe Anual de Gobierno Corporativo, a los que se refiere la Ley de Auditoria de Cuentas, se han facilitads
en la forma prevista en la normativa aplicable y, en caso contrario, a informar sabre ello.

b}  Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacion incluida en el informe de gestidn con Jas
cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacidén de la auditoria de las citadas
cuentas, asi como evaluar e informar de si el contenido y presentacion de esta parte del informe de gesticn
son conformes a la normativa que resuita de aplicacion. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado,
concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.



Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la informacion
mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la normativa aplicable y que el resto de |a
informacion que contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2020 y su
contenido y presentacidn son conformes a la normativa gue resulta de aplicacion.

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen
fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, de conformidad con el marco
normativo de informacidn financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario
para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de Ia valoracidon de la capacidad de
la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones
relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si los administradores tienen intencidon de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra aiternativa realista.

La comision de auditoria y contro! es responsable de Ia supervision del proceso de elaboracién y presentacidn de las
cuentas anuales.

Nuestros objetivos son obiener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto estan libres de
incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad
con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa siempre detecte una
incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdomicas
que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de nuestras responsabilidades
en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcion es parte integrante de nuestro infarme de
auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Hemos examinado el archivo digital del formato electrénico unico europeo (FEUE) de Obrascon Huarte Lain, S.A. del
ejercicio 2020 que comprende un archivo XHTML con las cuentas anuales del ejercicio, que formard parte del informe
financiero anual.

Los Administradores de Obrascén Huarte Lain, S.A. son responsabies de presentar el informe financiero anual del
ejercicio 2020 de conformidad con los requerimientos de formato establecidos en el Reglamento Delegado UE
2019/815, de 17 de diciembre de 2018, de la Comision Europea (en adelante, Reglamento FEUE).



Nuestra responsabilidad consiste en examinar el archivo digital preparado por los administradores de la Sociedad, de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas en vigor en Espafia. Dicha normativa
exige que planifiqguemos y ejecutemos nuestros procedimientos de auditoria con el fin de comprobar si el contenido
de las cuentas anuales incluidas en dicho fichero se corresponde integramente con el de las cuentas anuales que
hemos auditado, y si el formato de ias mismas se ha realizado, en todas los aspectos significativos, de conformidad
con los requerimientos establecidos en el Reglamento FEUE.

En nuestra opinion, el archivo digital examinado se corresponde integramente con las cuentas anuales auditadas, vy
estas se presentan, en todos sus aspectos significativos, de conformidad con los requerimientos establecidos en el

Reglamento FEUE.

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional para la comision
de auditoria de |a Sociedad de fecha 25 de marzo de 2021.

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 15 de junio de 2020 nos nombré como auditores por un
periodo de un afio, contado a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General de Accionistas para el periodo de un afio y
hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 1988, considerando el contenido del articulo 17 apartado 8 del Reglamento (UE) N© 537/2014
sobre requisitos especificos para la auditoria legal de |as entidades de interés publico.
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras responsabilidades
respecto a la auditoria de las cuentas anuales.
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Responsabllidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

e Identificamos v valoramos los riesgos de incorreccidn material en las cuentas anuales, debida a fraude o error,
disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemaos evidencia de
auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a
error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erroneas, o |la elusion del control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos
de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién
sobre la eficacia del control interno de la entidad.

¢  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones contables y
la correspondiente informacion revelada por los administradores.

¢ Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable de empresa en
funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. 5i concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere gque llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
carrespondiente informacion revelada en las cuentas anuales 9, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la
causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

& Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la informacion
revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran

expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comisidn de auditoria y control de la entidad en relacidn con, entre otras cuestiones, el

alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como
cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comisidn de auditoria y control de la entidad una declaracion de que hemos cumplido
los requerimientos de ética aplicables, incluidos ios de independencia, y nos hemos comunicado can la misma para
informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y,
en su caso, de las carrespondientes salvaguardas.



Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacidn a la comisién de auditoria y control de la entidad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en |a auditoria de las cuentas anuales del periodo actual
y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias
prohiban revelar publicamente la cuestion.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los accionistas de Obrascon Huarte Lain, 5.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Obrascon Huarte Lain, S.A. {la Sociedad Dominante) y sus
sociedades dependientes (el Grupo}, que comprenden el balance de situacidn a 31 de diciembre de 2020, la cuenta
de perdidas y ganancias, el estado de ingresos y gastos reconocidos en €l patrimanio neto, el estado de cambios en
el patrimanioc neto, el estado de flujos de efective y la mamoria, tedos ellos consclidados, correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Grupo a 31 de diciembre de 2020, asi como de sus
resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas por la Union Europea (NIIF-UE),
y demas disposiciones del marco normativo de informacion financiera que resultan de aplicacion en Espania.

Hemaos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con |la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en

la seccidn Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro
informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de independencia,
que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en Espaia segun lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicias distintos
a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en
la citada normativa reguladora, hayan afectadec a la necesaria independencia de modo gue se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinian.
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Incertidumbre material relacionada con la Empresa en funcichamiento

Segun se indica en las Notas 4.2.1 y 5 de |a memoria consolidada del ejercicio 2020 adjunta, el Grupo se encuentra
en curso de ejecutar diversas operaciones dirigidas a fortalecer su estructura patrimonial, refinanciar sus principales
obligaciones financieras e incrementar sus recursos disponibles. Adicionalmente, tal y como se sefala en la Nota
4.2.1, el Grupo prevé materializar en los proximos meses la desinversién de determinados activos no estratégicos, lo
cual reforzaria su pasicion de liquidez.

El Grupo confia que la finalizacion exitosa de las citadas operaciones junto con las medidas de control financierp
adoptadas y las capacidades financieras disponibles le permitiran superar las tensiones provocadas por la
disminucion de su posicion de liquidez en los ultimos ejercicios y ejecutar su plan de negocio, el cual contempla
incrementos en la rentabilidad de los proyectos, contratacion de cartera de negocio futura de farma recurrente,
optimizacion de la gestion del circulante del Grupo y mejora de la posicion financiera.

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccion 82, folio 188, hoja M-54414 inscripcion 969,
C.1.F.: B-79104489. Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



Tal y como se indica en las Notas 4.2.1 y 5, el Grupo esta avanzando en los diferentes hitos segun el calendario
previsto, si bien, retrasos en la finalizacion de las operaciones anteriormente mencionadas, asi como desviaciones
sobre los objetivos contemplados en el citado plan, gue entre otros motivos podrian derivarse de los efectos
provocados por la crisis sanitaria, afectan significativamente a la capacidad del Grupo para hacer frente a sus
obligaciones futuras, lo que supone la existencia de una incertidumbre material que puede generar dudas
significativas sobre la capacidad del mismo para continuar coma empresa en funcionamiento. Nuestra opinion no ha
sido modificada en relacidon con esta cuestion.

Tal y como se indica en la Nota 3.6 de la memoria consolidada adjunta, el Grupo mantiene activos financieros no
corrientes por importe de 204 millones de euros asociados a la inversian mantenida en la sociedad concesionaria
Cercanias Mostoles — Navalcarnero, S.A., en liguidacién. En este sentido, en la Nota 4.6 se desglosa la evolucion de
los principales hechos acontecidos en relacion con el proceso de liguidacion, incluidas las ultimas sentencias
favorables a los intereses del Grupo. En este cantexto, la recuperabilidad de |a citada inversion depende del desenlace
del mencionado proceso y de su impacto en la realizacion de los derechos econdmicos del Grupo en dicha sociedad
concesionaria.

Adicionalmente, la Nota 4.6 de la memoria consolidada adjunta hace referencia a la situacion del arbitraje en que se
encuentra el Grupo en relacidn con el proyecto denominado Hospital de Sidra (Qatar). En este sentido, si bien tal y
como se indica en la citada Nota se han dictado determinados laudos parciales, esta pendiente de resoclucion el
arbitraje considerado en su conjunto.

En este contexto, a la fecha actual existen varias incertidumbres que podrian afectar a la resolucion final de los dos
aspectos indicados anteriormente, por lo que las estimaciones realizadas por los administradores de la Sociedad
Dominante podrian verse significativamente modificadas en el futuro. Nuestra opinién no ha sido maodificada en
relacion con esta cuestion.

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional, han sido de la
mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual. Estas cuestiones
han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales consoclidadas en su conjunto, y en la
formacién de nuestra opinion sobre estas, y no expresamos una opinion por separado sobre esas cuestiones.

Ademas de la cuestidn descrita en la seccidn Incertidumbre material refacionada con la Empresa en funcionamiento,
hemos determinado que las cuestiones que se describen a continuacién son las cuestiones clave de la auditoria que
se deben comunicar en nuestro informe.



'Reconocimiento de ingresos en contratos a largo plazo y de la Obra Ejecutada Pendiente de Certifica
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El Grupo aplica el método del grado de avance para el
reconocimiento de ingresos en contratos de
construccion a largo plazo.

Este método de reconocimiento de ingresos ha sido
una cuestion clave para nuestra auditoria ya que
afecta a la valoracion de la Obra Ejecutada Pendiente
de Certificar (OEPC}, que al 31 de diciembre de 2020
asciende a 368 millones de euros y a un importe muy
relevante del volumen total de la cifra de negocios
consolidada y requiere la realizacion de estimaciones
significativas por parte de la Direccidn del Grupo
retativas, principalmente, al resultado previsto al final
del contrato, al importe de gastos pendiente de
incurrir, a la medicion de |a produccion ejecutada en
el periodo y a las probabilidades de recuperabilidad
de modificaciones y reclamaciones sobre el contrato
inicial. A este respecto sefialar que las modificaciones
y reclamaciones contractuales son reconocidas
cuando el Grupo dispone de la aprobacion de ias
mismas por parte del cliente. Asimismo, si las partes
han acordado una modificacion, pero todavia no se ha
determinado el precic de la misma, el
correspondiente ingreso se reconoce par un importe
sobre el que sea altamente probable que no va a
sufrir una variacion significativa, cuandco se resuelva |a
incertidumbre relativa al mismo.

Estos juicios y estimaciones son realizados por los
responsables de la ejecucion de las obras y
posteriormente revisados en los diferentes niveles de
la organizacidn, asi como sometidos a controles
tendentes a asegurar la coherencia y razonabilidad de
[os criterios aplicados. En este sentido se requiere un
importante seguimiento de los presupuestos de obra,
variaciones contractuales y reclamaciones o dafos
causados que les afectan.

Procedimientos aplicados en Ia auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido la
realizacion de un analisis en detalle de una seleccion
de proyectos, basada en factores cualitativos y
cuantitativos, para evaluar la razonabilidad de las
hipdtesis y asunciones realizadas por el Grupo, para lo
que nos hemos reunido con personal técnico del
mismo, involucrando a nuestros especialistas internos
en proyectos de infraestructuras para evaluar en
determinados proyectos significativos, tanto la
razonabilidad de las asunciones e hipétesis usadas en
la actualizacion de los estimados de costes, comao la
coherencia del grado de avance en relacién con las
unidades de obra realmente ejecutadas. Asimismao,
hemos revisado ias estimaciones realizadas por el
Grupo en el ejercicio anterior con los datos reales de
los contratos en el ejercicio en curso.

En relacién a los importes a cobrar no certificados,
hemos analizado que el reconocimiento de los
ingresos en trabajos en curso que no han sido
aprobados por el cliente final sea adecuado
considerando el marco contable de aplicacidn. Para
ello, asi coma para obtener evidencia sobre 1a
recuperabilidad de los derechos de cobro derivados
de modificados y reclamaciones, hemaos evaluado la
evidencia proporcionada por la Direccidn, tanto
interna como externa. Sobre una seleccion de
contratos basada en factores cualitativos y
cuantitativas hemos analizado la razonahilidad de
las posiciones mas significativas.

Por ultimo, hemos verificado que la memaoria adjunta
incluye los desgloses de informacién relacionados que
requiere el marco de informacion financiera. En este
sentido, los desgloses de las Notas 2.6.15, 3.9y 3.23
de la memoria consolidada en relaciéon con esta
cuestion resultan adecuadaos a los requeridos por la
normativa contable aplicable.



Valor recuperable de los créditos con partes vinculadas

Descripcion

Tal y como se describe &n la Nota 3.10 de la memoria
consolidada del ejercicio 2020 adjunta, el 27 de
diciembre de 2020 el Grupo formalizé un contrato de
dacion en pago y reconocimiento de deuda con
empresas vinculadas que adeudaban créditos por
importe 130 millones de euros. Al 31 de diciembre de
2020 la ejecucion de dicho acuerdo estaba sujeto al
cumplimiento de determinadas condiciones
suspensivas, que con fecha 24 de febrero de 2021 se
han satisfecho {(véase Nota 5 de |la memoria
consolidada del ejercicio 2020 adjunta).

Conforme a los términos del acuerdo, las partes han
aceptado cancelar los mencionados créditos mediante
la dacion por parte del deudor de determinados
activos, refinanciandose a largo plazo el importe
restante.

La determinacion al 31 de diciembre de 2020 del valor
recuperable de los créditos con empresas vinculadas,
el cual se basa fundamentalmente en el valor
razonable de |los activos recibidos comao pago parcial
de la deuda, ha sido considerada una cuestion clave de
nuestra auditoria al exigir la realizacién de juicios
significativos por parte de los Administradores de la
Sociedad Dominante, que como resultado han
supuesto el registro de un deterioro de valor por
importe de 36 millones de euros.

Procedimientos aplicados en la auditoria

Muestros procedimientos de auditoria han incluido la
obtencidon y revision de los términos del contrato
suscrito con el deudor, contrastando su coherencia con
las estimaciones realizadas por los Administradores de
la Sociedad Dominante en relacidn con la
determinacion del valor recuperable de los créditos
mantenidos con empresas vinculadas al 31 de
diciembre de 2020

En este sentido, hemos obtenido los informes de
valoracion elaborados por terceros independientes
utilizados por los Administradores de la Sociedad
Dominante para determinar el valer de los activos que
seran recibidos en pago, evaluando su capacidad,
competencia y objetividad, asi como la correccidn
aritmetica de los calculos efectuados.

Asimismo, hemaos evaluado la metodologia e hipdtesis
clave empleadas en los informes de valoracion, para lo
cual hemos involucrado a nuestros expertos internos
en valoraciones.

Por ultimo, hemos verificado que las Notas 3.10y 5 de
la memoria consolidada del ejercicio 2020 adjunta
incluyen los desgloses que requiere el marco de
informacién financiera aplicable al Grupo en relacion
con esta cuestion.

Otra informacion: Informe de gestion consolidado

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestidn consolidado del ejercicio 2020, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Dominante y no forma parte integrante de las
cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestidn consolidado,
Nuestra responsabilidad sobre la informacion contenida en el informe de gestion consalidado se encuentra definida
en la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, gue establece dos niveles diferenciados de
revision sobre la misma:

a) Comprobar unicamente que el estado de informacidn no financiera consolidado y determinada
informacion incluida en el Informe Anual de Gobierno Corporativo, a los que se refiere |la Ley de Auditor(a

de Cuentas, se han facilitado en la forma prevista en la normativa aplicable y, en caso contrario, a infarmar
sobre ello.



b)  Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacidn incluida en el informe de gestion
consalidade con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo obtenido en Ia
realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si el contenido y
presentacion de esta parte del informe de gestion consolidado son conformes a |la normativa que resulta
de aplicacian. Si, basandonos en el trabajo que hemaos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descritoc en los parrafos anteriores, hemos comprobado que la
informacion especifica mencionada en el apartado a) anterior ha sido facilitada y que el resto de |la informacion que
contiene el infarme de gestién consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2020
y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Los administradores de la Sociedad Dominante son responsables de formular las cuentas anuales consolidadas
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
consolidados del Grupo, de conformidad con las NIIF-UE y demas disposiciones del marco normativo de infoermacion
financiera aplicable al Grupo en Espana, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion
de cuentas anuales consolidadas libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacidn de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de |la Sociedad Dominante son
responsables de la valoracion de la capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados administradores tienen intencion de liquidar el Grupo
o de cesar sus gperaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

La comision de auditoria de la Sociedad Dominante es responsable de la supervision del proceso de elaboracion y
presentacién de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra
opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad
con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia siempre detecte una
incarreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razcnablemente que influyan en |las decisiones econdmicas
que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales consolidadas.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de nuestras responsahilidades
en relacion con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas. Esta descripcion es parte integrante de nuestro
informe de auditoria.



Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Hemos examinado los archivos digitales del formato electrénico unico europeo (FEUE) de Obrascon Huarte Lain, S.A.
y sociedades dependientes del ejercicio 2020 que comprenden el archivo XHTML en el que se incluyen las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio y los ficheros XBRL, con el etiquetado realizado por la entidad, que formaran parte

del informe financiero anual.

Los Administradores de Obrascon Huarte Lain, S.A. son responsables de presentar el infarme financiero anual del
ejercicio 2020 de conformidad con los requerimientos de formata y marcado establecidos en el Reglamento Delegado
UE 2019/815, de 17 de diciembre de 2018, de la Comisidn Europea {en adelante, Reglamento FEUE).

Nuestra responsabilidad consiste en examinar los archivos digitales preparados por fos Administradores de la
Sociedad Dominante, de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas en vigor
en Espana. Dicha normativa exige que planifiquemos y ejecutemos nuestros procedimientos de auditoria con el fin
de comprobar si el contenido de las cuentas anuaies consolidadas incluidas en los citados archivos digitales se
corresponde integramente con el de las cuentas anuales consolidadas que hemos auditado, y si el formato y marcado
de las mismas y de los archivos antes referidos se ha realizado, en todos 10s aspectos significativos, de conformidad
con los requerimientos establecidos en el Reglamento FEUE.

En nuestra opinion, los archivos digitales examinados se corresponden integramente con las cuentas anuales
consolidadas auditadas, y estas se presentan y han sidoc marcadas, en todos sus aspectos significativos, de
conformidad con los requerimientos establecidos en el Reglamento FEUE.

NDoamitnants
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La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional para la comision
de auditoria de la Sociedad Dominante de fecha 25 de marzo de 2021.

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 15 de junio de 2020 nos nombré como auditores por un
periodo de un ano, contado a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019, es decir para el ejercicio 2020.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General de Accionistas para el periodo de un afio y
hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 1990, considerando el contenido del articuto 17 apartado 8 del Reglamento {(UE) N2 537/2014
sobre requisitos especificos para la auditoria legal de Ias entidades de interés ptblico.
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras responsabilidades
respecto a la auditoria de las cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de |a actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

e |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales consolidadas, debida a
fraude o error, diseiamos y apiicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material
debida a error, ya gue el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erroneas, ¢ la elusion del control interno.

e (Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar procedimientos de
auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre
la eficacia del control interno del Grupo.

e FEvaluamos silas politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones contables y |a
correspondiente informacion revelada por los administradores de la Sociedad Dominante.

¢ Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad Dominante, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en |a evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre
si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidn en nuestro informe de auditaria sobre
la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en |a evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestra informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o ¢condiciones futuros pueden
ser la causa de que el Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

¢ Evaluamos la presentacidn global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales consolidadas, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales consolidadas representan ias transacciones y hechos subyacentes
de un modo gue logran expresar la imagen fiel.

e Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacion financiera de las entidades o
actividades empresariales dentro del Grupo para expresar una opinion sobre las cuentas anuales consolidadas,
Somas responsables de la direccion, supervision y realizacion de la auditoria del Grupo. Somos los Unicos
responsables de nuestra opinidon de auditoria.

Nos comunicamos con la comision de auditoria de la Sociedad Dominante en relacidn con, entre otras cuestiones, el
aicance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de |a auditoria, asi camo
cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.



También proporcionamos a la comisidén de auditoria de la Sociedad Dominante una declaracion de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos comunicado ¢on la
misma para informar de aquellas cuestiones gue razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestra
independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacidn a la comision de auditoria de la Sociedad Dominante,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de |as cuentas anuales consolidadas del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias
prohiban revelar piblicamente la cuestidn.



