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INFORME DE GESTION 2019 QUOBR&EQ

m Riesgo derivado de la gestion de pleitos y arbitrajes. Definido como el riesgo de que
el resultado de pleitos o arbitrajes debidos a discrepancias con clientes resulten en
decisiones negativas para los intereses del Grupo.

Otros riesgos relevantes que pueden afectar a la consecucion de los objetivos de OHL
estan relacionados con las amenazas globales e inherentes a los mercados en los que
opera. Entre ellos destacan:

m Riesgos politicos y regulatorios. Gran parte de las actividades de generacion de
valor que desarrolla el Grupo dependen de las Administraciones Publicas, bien como
cliente de obras publicas o servicios de mantenimiento de infraestructuras, bien
como adjudicadoras de concesiones de infraestructuras. Por esta razon, la inestabili-
dad politica y los cambios en el entorno juridico y normativo en los paises en los que
opera OHL pueden tener impactos significativos en la capacidad de la compafiia para
alcanzar sus objetivos de negocio.

OHL focaliza su negocio, principalmente, en Norteamérica, Latinoamérica y Europa,
geografias consideradas como estables y en las que cuenta con establecimientos y
equipos permanentes que permiten la adopcion de medidas mitigantes, en caso de
gue se produzcan los riesgos sefialados. Por otra parte, la presencia permanente de
la compafiia en estos mercados influye en que el riesgo de barreras de entrada sea
calificado de riesgo superado.

m Riesgo de tipo de cambio y devaluacién de moneda local. Definido como la evo-
lucién desfavorable del precio de intercambio de dos divisas, en un determinado
periodo, afectando a la cuenta de resultados. Considera igualmente el riesgo de la
pérdida de poder adquisitivo de la moneda local.

En la nota 4.2 Politica de Riesgos de las Cuentas Anuales del Grupo se describen las
medidas que OHL ha acometido para mitigar este riesgo.

m Riesgo de cambio climatico y desastres naturales. Tanto por los paises en los que
desarrolla el grueso de su actividad como por la propia naturaleza de la misma,
el Grupo OHL se encuentra sometido al riesgo de interrupcion de sus actividades
derivado de catastrofes naturales, tales como terremotos, huracanes, inundaciones
y fenébmenos meteoroldgicos extremos.

Para ello, la compaifiia tiene una estrategia de gestion medioambiental comprometi-
da con el uso responsable de los recursos naturales, la economia circular, la protec-
cion y conservacion de la biodiversidad y la lucha contra el cambio climatico. Ademas
de este comportamiento responsable y para protegerse de los desastres naturales,
OHL cuenta con las coberturas de seguros necesarias, la gestion contractual con los
clientes y la implantacion local en los distintos paises donde la compafiia opera.

m Riesgo de ciberseguridad. El Grupo, como el resto de empresas, se enfrenta al
riesgo de sufrir ataques informaticos que pueden afectar a sus activos y sistemas,
interrumpiendo las operaciones o provocando fugas de informacién sensible.

OHL cuenta con profesionales responsables de velar por la ciberseguridad y con proce-
dimientos de restauracion de la informacién y de los sistemas mas criticos. En cuanto
alainformacion, la compafiia tiene una politica de privacidad de datos personales y
cumple con los estandares de proteccion de éstos. Se realizan tareas de concienciacion
y formacién, y se cuenta con procedimientos de gestion de riesgos de seguridad, gestion
de vulnerabilidades en los sistemas informaticos y respuesta a incidentes de seguridad.
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Cuentas Informacion Bases de presentacion Notas a los Otras Hechos Anexos
anuales general de la y principios de estados financieros informaciones posteriores
consolidadas memoria consolidacion

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

En miles de euros
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS 2019

QOORAER

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

En miles de euros

Ejercicio Ejercicio

Nota 2019 2018
Importe neto de la cifra de negocios 3.23. 2.959.905 2.906.900
Otros ingresos de explotacion 3.23. 86.175 100.903
Total ingresos 3.046.080 3.007.803
Aprovisionamientos 3.23. (1.726.202) (2.216.741)
Gastos de personal 3.23. (757.502) (814.175)
Otros gastos de explotacion 3.23. (497.611) (472.837)
Dotacion a la amortizacion (68.304) (61.493)
Variacion de provisiones (8.724) (3.514)
RESULTADO DE EXPLOTACION (12.263) (560.957)
Ingresos financieros 3.23. 20575 21.737
Gastos financieros 3.23. (56.506) (82.665)
Diferencias de cambio netas 3.23. 2236 (5.896)
Resultado por variaciones de valor de instrumentos financieros a valor razonable 3.23. 2.361 (89.453)
Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion 3.23. (7.032) (110.416)
Deterioro y resultado por enajenacion de instrumentos financieros 3.23. (71.030) (141.898)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (121.659) (969.548)
Impuesto sobre sociedades 3.22. (21.842) 15.995
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS (143.501) (953.553)
Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos 3.23. - (550.291)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (143.501) (1.503.844)
Intereses minoritarios de operaciones continuadas 3.17. 541 (1.884)
Intereses minoritarios de operaciones interrumpidas 3.17. - (71.618)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO ATRIBUIBLE A LA SOCIEDAD
DOMINANTE (142.960) (1.577.346)
Beneficio / (pérdida) por accion:
Basico 1.5. (0,50) (5,51)
Diluido 1.5. (0,50) (5,51)
Beneficio / (pérdida) por accion de las operaciones interrumpidas:
Basico 1.5. - (2,17)
Diluido 1.5. - (2,17)

Nota: las notas 1 a 5 de la memoria y sus anexos forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio

anual terminado el 31 de diciembre de 2019
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Cuentas Informacion Bases de presentacion Notas a los Otras Hechos Anexos
anuales general de la y principios de estados financieros informaciones posteriores
consolidadas memoria consolidacion

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO DE LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

En miles de euros
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Cuentas Informacion Bases de presentacion Notas a los Otras Hechos Anexos
anuales general de la y principios de estados financieros informaciones posteriores
consolidadas memoria consolidacion

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO DE LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

En miles de euros.
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS 2019

1. Informacion general
de la memoria

GRGAORA NN

162

1.1.- DENOMINACION Y DOMICILIO SOCIAL

Obrascén Huarte Lain, S.A., antes Sociedad General de Obras y Construcciones
Obrascén, S.A., Sociedad Dominante, se constituy6 el 15 de mayo de 1911y
su domicilio social se encuentra en Madrid, Paseo de la Castellana, 259 D.

1.2.- SECTORES DE ACTIVIDAD

Los sectores principales en los que las sociedades que integran el Gru-
po Obrascon Huarte Lain desarrollan su actividad son los siguientes:

CONSTRUCCION

Construccion de todo tipo de obras civiles y de edificacion, tanto para clientes
publicos como para clientes privados, y tanto en territorio nacional como en el
extranjero.

INDUSTRIAL

Ingenieria industrial, especialmente plantas y sistemas completos industriales,
incluyendo disefio, construccion, mantenimiento y operacién y cualquier otra
actividad referida a oil&gas, energia, ingenieria de sélidos y sistemas contra
incendios.

SERVICIOS
Prestacion de servicios a inmuebles y mantenimiento de infraestructuras de todo
tipo de inmuebles, viviendas y oficinas.

Adicionalmente se desarrollan otras actividades de menor importancia, de las
que a la fecha actual no se informa individualmente al no representar importes
significativos sobre el total del importe neto de la cifra de negocios y que son el
Desarrollo y explotacién de proyectos inmobiliarios de uso mixto con componente
hotelera y de maxima calidad, asi como la Promocién de Infragstructuras a través
de la asociacién con inversores financieros, maximizando el valor de los proyectos
greenfield.



Cuentas Informacion Bases de presentacion Notas a los Otras Hechos Anexos

anuales general de la y principios de estados financieros informaciones posteriores
consolidadas memoria consolidacion

1.3.- RESULTADO DEL EJERCICIO, EVOLUCION DEL
PATRIMONIO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE
Y EVOLUCION DE LOS FLUJOS DE EFECTIVO

RESULTADO DEL EJERCICIO
El resultado consolidado del ejercicio 2019 atribuible a la Sociedad Dominante
alcanza los (142.960) miles de euros.

Miles de euros

CONCEPTO 2019 2018 VAR. %

Importe neto de la cifra de negocios 2.959.905 2.906.900 1,8%

Resultado atribuible a la Sociedad Dominante (142.960) (1.577.346) -90,9%

(*) El Resultado bruto de explotacion (EBITDA) se calcula como resultado de explotacion mas la dotacion a la amortizacion y la variacion de provisiones.

EVOLUCION DEL PATRIMONIO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE
La evolucion del patrimonio atribuido a la Sociedad Dominante durante los
ejercicios 2019 y 2018 ha sido la siguiente:

CONCEPTO Miles de euros
Saldo al 31 de diciembre de 2017 2.166.665
Aplicacion NIIF 15 (410.237)

AplicacionNIFQ (5.000) |
Saldo al 1 de enero de 2018 1.751.428
Resultado atribuible a la Sociedad Dominante del ejercicio 2018 (1.577.346)

Reservas de coberturas 10.454 |

Diferencias de conversien 715391 |

Dividendoacuenta (99.867)

Otrasvariaciones (13.287)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 786.773
Resultado atribuible a la Sociedad Dominante del ejercicio 2019 (142.960)

Reservasdecoberturas (6.086) |

Diferencias de conversion (11.149)

Otrasvariaciones 433 |
Saldo al 31 de diciembre de 2019 627.011
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS 2019 QUOR&EQ

EVOLUCION DE LOS FLUJOS DE EFECTIVO
El resumen de los flujos de efectivo del ejercicio 2019, clasificado seglin provenga
de actividades de explotacion, de inversién y de financiacién, comparado con el ejer-
cicio anterior, es el siguiente:

Miles de euros

2019 2018 DIFERENCIA
Actividades de explotacion (138.634) (571.639) 433.005
Actiadadesdeinversion (LS 1971100 (2002694)
Actividades de financiacion (93.946) . (1.022.727) . 928781
Efecto de los tipos de cambio sobre tesoreria y equivalentes 5.182 7.571 (2.389)
Aumento/(disminucién) neto de efectivo y equivalentes (258.992) 384.305 (643.297)
Efectivo y equivalentes al inicio del periodo 814.434 430.129 384.305
Efectivo y equivalentes al final del periodo 555.442 814.434 (258.992)

1.4.- PROPUESTA DE DISTRIBUCION DEL RESULTADO Y
DIVIDENDO

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio formulada por los
Administradores de Obrascon Huarte Lain, S.A. que sera sometida a la aprobacion
de laJunta General de Accionistas, es la siguiente:

Miles de euros

Resultado del ejercicio 2019 (59.886)
Distribucion:

A Reserva Legal

A Dividendo a cuenta

A resultados negativos de ejercicios anteriores (59.886)

1.5.- BENEFICIO POR ACCION

BENEFICIO BASICO POR ACCION

El beneficio basico por accion se determina dividiendo el resultado consolidado
del ejercicio atribuible a la Sociedad Dominante entre el nUmero medio ponderado
de las acciones en circulacién durante el ejercicio, excluido el nimero medio de las
acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.

BENEFICIO DILUIDO POR ACCION

El beneficio diluido por accion se determina de forma similar al beneficio basico por
accion, pero el nimero medio ponderado de acciones en circulacién se incrementa
con las opciones sobre acciones, warrants y deuda convertible. En 2019 y 2018 no
existen diferencias entre el beneficio basico y el beneficio diluido por accion.

Miles de euros

CONCEPTO 2019 2018
Numero medio ponderado de acciones en circulacion 286.052.416 286.142.138
‘Resultado consolidado del ejercicio atribuible a la Sociedad Dominante (142.960)  (1.577.346)
(Pérdida) bésica por accion = (Perdide) diluidaporaccion ©50) .55,
Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas - (621.909)
‘Beneficio basico por accion = Beneficio diluido por accion operaciones interrumpidas - @217)
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anuales general de la y principios de estados financieros informaciones
consolidadas memoria consolidacion

2. Bases de presentacion
y principios de consolidacion

Hechos
posteriores

Anexos

2.1.- BASES DE PRESENTACION

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Obrascén Huarte Lain del ejercicio
2019 han sido formuladas:

m Por los Administradores de la Sociedad Dominante, en reunion de su Consejo de
Administracion celebrada el 5 de mayo de 2020.

m De acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) adoptadas por la Union Europea.

m Teniendo en consideracion la totalidad de los principios, politicas contables 'y
criterios de valoracion de aplicacion obligatoria, que tienen un efecto significativo
en las cuentas anuales consolidadas. En la nota 2.6. se resumen los principios,
politicas contables y criterios de valoracion mas significativos aplicados en la pre-
paracion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2019.

m De forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera
del Grupo al 31 de diciembre de 2019 y de los resultados de sus operaciones, del
estado de ingresos y gastos reconocidos, de los cambios en el patrimonio neto y
de los flujos de efectivo, que se han producido en el Grupo en el ejercicio 2019.

m A partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Sociedad Dominante y
las restantes entidades integradas en el Grupo.

No obstante, y dado que los principios, politicas contables y criterios de valoracion
aplicados en la preparacion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo

del ejercicio 2019 difieren en muchos casos de los utilizados por las entidades
integradas en el mismo (normativa local), en el proceso de consolidacion se han
introducido los ajustes y reclasificaciones necesarios para homogeneizar entre si
tales principios, politicas contables y criterios de valoracion para adecuarlos a las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2018
fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante
celebrada el 28 de mayo de 2019.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo y las de la Sociedad Dominante y de las
entidades integradas en el Grupo, correspondientes al ejercicio 2019, se encuentran
pendientes de aprobacion por sus respectivas Juntas Generales de Accionistas. No
obstante, el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante entiende que
seran aprobadas sin ninguna modificacion.

Obrascon Huarte Lain, S.A. y Sociedades Dependientes | Cuentas Anuales Consolidadas 2019

165




CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS 2019 QUOR&EQ

2.2.- NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

ENTRADA EN VIGOR DE NUEVAS NORMAS CONTABLES
Durante el ejercicio 2019 han entrado en vigor las siguientes normas:

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones: Aplicacion obligatoria
ejercicios iniciados

Aprobadas para su uso en la Union Europea a partir de:

NIIF 16 Arrendamientos Sustituye a laNIC 17 y las interpretaciones asociadas. La novedad central

radica en el que la nueva norma propone un modelo contable Gnico para
los arrendatarios, que incluiran en el balance todos los arrendamientos.

Modificacion a la NIIF Se permite la valoracién a coste amortizado de algunos instrumentos
9. Caracteristicas de financieros con caracteristicas de pago anticipado permitiendo el pago de
cancelacion anticipada con una cantidad menor que las cantidades no pagadas de capital e intereses.
compensacion negativa :
CINIIF 23 Incertidumbre Clarifica cdmo aplicar los criterios de registro y valoracién de la NIC 12 cuando
sobre tratamientos fiscales existe inertidumbre acerca de la aceptabilidad por parte de la autoridad
fiscal de un determinado tratamiento fiscal utilizado por la entidad.
Modificacion de la NIC 28 Clarifica que se debe aplicar NIIF 9 a los intereses a
Interés a largo plazo en largo plazo en una asociada 0 negocio conjunto si no 1d de 2019
asociadas y negocios conjuntos se aplica el método de puesta en equivalencia. e enerode
Modificacion de la NIC 19. Clarifica cémo calcular el coste del servicio para el periodo actual y el
Modificacion, reduccion o interés neto para el resto de un periodo anual cuando se produce una :
liquidacién de un plan modificacion, reduccion o liquidacion de un plan de prestacion definida. :
Modificacion a la NIIF 3. Adquisicion de control sobre un negocio previamente :
Combinaciones de negocios registrado como operacion conjunta
Modificacion a la NIIF 11 Adquisicion de control conjunto sobre una operacién conjunta.
Negocios conjuntos
Modificacion a la NIC 12 Registro del impacto fiscal de la retribucion de instrumentos
| Impuesto sobre beneficios - financieros clasificados como patrimonio. | .
Modificacion a la NIC 23 Capitalizacién de intereses de financiacion
Costes por intereses pendientes de pago especificos.

De las nuevas normas que han entrado en vigor, la mas relevante para el Grupo ha
sido la NIIF 16 “Arrendamientos”.

NIIF 16 “Arrendamientos”

Esta norma establece un modelo contable Unico para los arrendatarios, debiendo
registrar en balance los arrendamientos calificados hasta la fecha como operativos. En
consecuencia, los arrendatarios deben reconocer en balance un pasivo financiero por
el valor actual de los pagos futuros a realizar durante la vida del contrato de arren-
damiento y un activo por el derecho de uso del activo subyacente, que se valorara
tomando como referencia el importe del pasivo asociado, al que se afiaden los costes
directos iniciales incurridos.

Por otra parte, los gastos relacionados con estos contratos de arrendamiento se
presentan de acuerdo con los requerimientos de la NIIF 16, como gastos por amor-
tizacion del derecho de uso de los activos y como gastos financieros de los pasivos
asociados a los arrendamientos.
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En cuanto a la contabilizacion del arrendador la norma no varia sustancialmente y de-
bera seguir clasificando el arrendamiento como operativo o como financiero, en funcion
del grado de trasmisién sustancial de los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad.

En primera aplicacién el Grupo ha optado por aplicar el enfoque retrospectivo
modificado, en base al cual no ha re-expresado ninguna cifra comparativa de afos
anteriores y ha reconocido los impactos a 1 de enero de 2019.

El Grupo ha aplicado la exencion de reconocimiento de arrendamientos en los que el
activo es de bajo valory a corto plazo (vencimiento inferior o igual a 12 meses).

Se ha aplicado un tipo de interés efectivo incremental de financiacion por cartera
homogénea de arrendamientos, pais y plazo del contrato, obtenido en cada caso a
partir de datos de mercado. La tasa media de descuento utilizada ha sido del 5%.

En fecha de primera aplicacion, el Grupo, tras finalizar durante la segunda mitad del ejerci-
cio 2019 la identificacion y categorizacion de los contratos de arrendamiento operativo que
mantienen en las diferentes geografias y actividades donde opera, ha reconocido activos
dentro del epigrafe de “Inmovilizado material” por importe de 49.884 miles de euros y
nuevos pasivos financieros dentro de los epigrafes de “Otros pasivos financieros” no
corrientes y corrientes de 35.822 miles de euros y 14.062 miles de euros respectivamente.

Corresponden en su mayoria a compromisos de arrendamiento sobre oficinas, ma-
quinaria y vehiculos.

A continuacion, se presentan los efectos en el balance de situacion consolidado a 1
de enero de 2019 derivados de la aplicacion de la NIIF 16:

Miles de euros

ACTIVO 31/12/2018 NIIF16  01/01/2019
Activo no corriente 1.311.191 49.884 1.361.075
Activocorriente 2792212 - 2792212
Total activo 4.103.403 49.884 4.153.287
PASIVO

Sl . Teseee
Pasivonocorriente 838861 35822 924683
Pasivocorriente 2428873 14062 2442935
Total patrimonio neto y pasivo 4.103.403 49.884 4.153.287

En cuanto a la contabilizacion de los arrendamientos financieros anteriores a la
fecha de primera aplicacion, se mantiene sin cambios en comparacion con la NIC 17.

El efecto en la cuenta de resultados de la aplicacion de la NIIF 16 durante el ejercicio
2019, ha supuesto el registro de gastos por amortizacion de los activos por importe
de 12.674 miles de euros. Asimismo, los gastos financieros de los pasivos asociados
han ascendido a 3.042 miles de euros.

Los pagos por arrendamientos contabilizados al 31 de diciembre de 2019 han sido
de 15.219 miles de euros.
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En relacién al estado de flujos de efectivo, la aplicacién de esta norma ha supuesto
una mejora del flujo de las actividades de explotacion y un empeoramiento en el
flujo de las actividades de financiacién.

NORMAS E INTERPRETACIONES EMITIDAS NO VIGENTES

A la fecha de elaboracion, las siguientes normas e interpretaciones habian sido
publicadas por el International Accounting Standards Board (IASB), pero no habian
entrado aln en vigor, bien porque su fecha de efectividad es posterior a la fecha de
los estados financieros intermedios resumidos consolidados, o bien porque no han
sido alin adoptadas por la Unién Europea:

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones: Aplicacion obligatoria
ejercicios iniciados

Aprobadas para su uso en la Unién Europea a partir de:

MO(_:II]TI(%?:’{CIOI’I de NIIE 3. Clarificaciones a la definicion de negocio 1 de enero de 2020

R S ST,

Modificaciones a la NIIF 9, Reforma en curso de los indices de referencia :

NIC 39y NIIF 7. Reforma de los i 1deenerode 2020

Tipos de Interés de Referencia
No Aprobadas para su uso en la Unién Europea

Modificacion de laNIC 1y NIC Para alinear la definicion de materialidad con

8. Definicion de materialidad _ lacontenida en el marcoconceptual G Hleenerodezo®
NIIF 17 Contratos de seguros Reemplazara a la NIIF 4. Recoge los principios de

registro, valoracion, presentacion y desglose de los :

contratos de seguros con el objetivo de que la entidad 1 de enero de 2021 (*)

proporcione informacién relevante y fiable que permita
a los usuarios de la informacion determinar el efecto

(*) Propuesto su aplazamiento por el IASB al 1 de enero de 2022

No existe ningln principio contable o criterio de valoracién que, teniendo un efecto signifi-
cativo en las cuentas anuales consolidadas, se haya dejado de aplicar en su elaboracion.

2.3.- MONEDA FUNCIONAL

Las cuentas anuales se presentan en euros por ser esta la moneda del entorno
econdmico principal en el que opera el Grupo. Las operaciones en el extranjero se
registran de conformidad con las politicas descritas en la nota 2.6.11.

2.4.- RESPONSABILIDAD DE LA INFORMACION
Y ESTIMACIONES REALIZADAS

La informacion contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Admi-
nistradores de la Sociedad Dominante.

En las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2019 se han

utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por la Alta Direccion del Grupo 'y
de las entidades integradas en él y ratificadas posteriormente por sus Administrado-
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res, para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos y gastos que figuran
registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

m Las pérdidas por deterioro de determinados activos (véanse notas 2.6.6., 3.1., 3.2. y 3.5).
m La vida util de los activos intangibles y materiales (véanse notas 2.6.1.y 2.6.3.).

m El reconocimiento de resultados en los contratos de construccion (véanse notas
2.6.15.,3.9.y3.23.).

m El importe de determinadas provisiones (véanse notas 2.6.14. y 3.20.).

m El valor razonable de los activos adquiridos en combinaciones de negocio y fondos
de comercio (véase nota 3.5.).

m El valor razonable de determinados activos no cotizados.

m La evaluacién de posibles contingencias por riesgos laborales, fiscales y legales
(véanse notas 3.20., 3.22.y 4.6.2.2.).

m La gestion del riesgo financiero (véase nota 4.2.1.).

A pesar de que estas estimaciones se realizaron con la mejor informacion disponible
al 31 de diciembre de 2019, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar
en el futuro obliguen a modificarlas en préximos ejercicios, lo que se haria, confor-
me a lo establecido en la NIC 8, reconociendo los efectos del cambio de estimacio-
nes en la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Conforme a lo exigido por la NIC 1, la informacién referida al ejercicio 2018 se pre-
senta, a efectos comparativos, con la informacién relativa al ejercicio 2019, y, por
consiguiente, no constituye las cuentas anuales consolidadas completas del Grupo
del ejercicio 2018.

2.5.- PRINCIPIOS DE CONSOLIDACION

ENTIDADES DEPENDIENTES

Se consideran entidades dependientes aquellas sobre las que la Sociedad Dominante
tiene capacidad para ejercer control, capacidad que se manifiesta cuando la Sociedad
Dominante esta expuesta, o tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de
su implicacion en la participada y tiene la capacidad de influir en estos rendimientos a
través de su poder sobre ésta.

En aplicacion de la NIIF 10 Estados financieros consolidados, la Sociedad Dominante
controla una participada si y solo si ésta retine todos los elementos siguientes:
m Poder sobre la participada.

m Exposicion, o derecho a rendimientos variables procedentes de su implicacién en
la participada.

m Capacidad de utilizar su poder sobre la participada para influir en el importe de los
rendimientos.

Los estados financieros de las entidades dependientes se consolidan con los de la
Sociedad Dominante por aplicacion del método de integracion global recogiendo la
participacion del socio minoritario, en su caso, en el epigrafe “Intereses minorita-
rios” del balance consolidado y de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada.
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Asimismo, se eliminan los resultados por operaciones internas en el perimetro de
consolidacion, difiriéndose hasta que se realizan frente a terceros ajenos al Grupo, a
excepcién de los correspondientes a la obra realizada para las sociedades concesio-
narias, que de acuerdo con lo contemplado en la CINIIF 12 son identificados como
ajenos al Grupo y, por tanto, se reconocen segun el grado de avance.

OPERACIONES CONJUNTAS

Se entiende por operaciones conjuntas los acuerdos contractuales en virtud de los
cuales dos 0 mas entidades que tienen el control conjunto del acuerdo, tienen derecho
a los activos y obligaciones con respecto a los pasivos relacionados con el acuerdo. Los
estados financieros de las operaciones conjuntas se consolidan por aplicacion del
método de integracién proporcional (véase nota 3.7.2).

Los activos y pasivos asignados a las operaciones conjuntas se presentan en el balan-
ce de situacion consolidado clasificados de acuerdo con su naturaleza especifica. De
la misma forma, los ingresos y gastos con origen en negocios conjuntos se presentan
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada conforme a su propia naturaleza.

NEGOCIOS CONJUNTOS

Se entiende por negocios conjuntos los acuerdos en virtud de los cuales dos o

mas entidades, que tienen el control conjunto del acuerdo, no tienen derecho a los
activos ni obligaciones respecto a los pasivos, sino que tienen derecho a los activos
netos relacionados con el acuerdo.

En las cuentas anuales consolidadas los negocios conjuntos se valoran por aplica-
cion del “método de la participacion”.

ENTIDADES ASOCIADAS

Son entidades sobre las que la Sociedad Dominante no tiene el control por ella
misma, ni tampoco tiene el control conjunto con otros socios, pero sobre las que se
ejerce influencia significativa.

En las cuentas anuales consolidadas las entidades asociadas se valoran por aplica-
cién del “método de la participacién”.

PERIMETRO DE CONSOLIDACION
Las sociedades mas significativas que componen el perimetro de consolidacion al 31
de diciembre de 2019 se detallan en el Anexo I.

Las actividades, los domicilios, el detalle del patrimonio y del coste neto de las
inversiones de las sociedades mas significativas comprendidas en el Grupo consoli-
dado figuran en los Anexos Il y I11.

VARIACIONES EN EL PERIMETRO DE CONSOLIDACION
En el ejercicio 2019 se han producido las siguientes variaciones en el perimetro de
consolidacion:

170




Cuentas Informacion Bases de presentacion Notas a los Otras
anuales general de la y principios de estados financieros informaciones
consolidadas memoria consolidacion

INCORPORACIONES N° SOCIEDADES
Por integracion global 4
Porel método de la participacien 2
Total incorporaciones 6
SALIDAS

Por integracion global 4
Porel método de la participacien 8
Total salidas 12

Las variaciones mas significativas han sido:

Ventas de sociedades de la Division de Desarrollos

Durante el afio 2019 se ha procedido a la venta de 10 sociedades de la Division de
Desarrollos, de las cuales 4 consolidaban por integracién global y 6 por el método
de la participacion.

No se han producido incorporaciones significativas en el ejercicio 2019.

El detalle y el motivo de las incorporaciones y salidas de las sociedades del perime-
tro de consolidacion figuran en el Anexo V.

2.6.- PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS
DE VALORACION APLICADOS

En la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes
al ejercicio 2019 se han aplicado los principios, politicas contables y criterios de
valoracion que se describen a continuacion.

2.6.1. ACTIVO INTANGIBLE
Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicién o
produccion.

Posteriormente, se valoran a su coste de adquisicion o produccion menos su corres-
pondiente amortizacién acumuladay las pérdidas por deterioro que hayan experi-
mentado.

En este capitulo se registran los costes derivados de la instalacion y adquisicion de
aplicaciones informaticas, cuya amortizacion se efectla linealmente en un perio-
do maximo de cinco afios. También se incluyen los gastos de desarrollo, que se
capitalizan si cumplen los requisitos exigidos de identificabilidad, fiabilidad en la
evaluacion del coste y una alta probabilidad de generar beneficios econémicos. Su
amortizacion es lineal a lo largo de la vida Gtil del activo.

Los costes de las actividades de investigacion se reconocen como gasto del ejercicio
en que se incurren.

Asimismo, y de acuerdo con la NIIF 3, se valoran a mercado la totalidad de activos
de una combinacion de negocios, incluyéndose los activos intangibles, estén o
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no reconocidos en el balance de la sociedad adquirida, siempre que satisfagan
determinados criterios de identificabilidad y separabilidad. En este sentido, en
este epigrafe se incluye el importe correspondiente a la valoracion de la cartera

de contratos y de la cartera de clientes de las sociedades adquiridas, firmados a la
fecha de adquisicion tomando como referencia los margenes previstos después de
impuestos, las previsiones de inversiones y el periodo contractual. La amortizacion
de este importe se realiza en el periodo contractual remanente, para la cartera de
contratos y en el periodo de vida medio estimado de la cartera de clientes.

En cada cierre contable se analiza la existencia de deterioro, mediante las proyec-
ciones de flujos de efectivo, que han sido descontadas a una tasa del 7,81%, para el
fondo de comercio asignado a cartera de clientes de las sociedades estadounidenses.

2.6.2.- INMOVILIZACIONES EN PROYECTOS CONCESIONALES

Este epigrafe recoge las inversiones realizadas por las sociedades del Grupo que
son titulares de concesiones en proyectos de infraestructuras y cuya contabilizacién
se realiza de acuerdo con la CINIIF 12 “Acuerdos de Concesiones de Servicios”.

La interpretacion CINIIF 12 se refiere al registro por parte de los operadores del sec-
tor privado involucrados en proveer activos y servicios de infraestructura al sector
publico. Dicha interpretacion establece que, para los contratos de concesion, los
activos de infraestructura no deben ser reconocidos como inmovilizado material por
el operador, clasificando los activos en activos intangibles y activos financieros.

2.6.2.1.- Proyectos concesionales considerados como activo intangible

Activo intangible es cuando el operador construye o hace mejoras y se le permite
operar la infraestructura por un periodo fijo después de terminada la construccion,
en el cual los flujos futuros de efectivo del operador no se han especificado, ya que
pueden variar de acuerdo con el uso del activo y que por tal razén se consideran
contingentes. En estos casos el riesgo de demanda es asumido por el concesionario,
por lo que la concesion se considera activo intangible.

El activo intangible se valora por el valor razonable del servicio prestado, equivalente
al total de desembolsos efectuados para su construccién, que incluye los costes de
construccién incurridos hasta la puesta en explotacion, tales como estudios y proyec-
tos, expropiaciones, costes de reposicion de obra, instalaciones y otros similares.

También se incluyen en el activo intangible los gastos financieros incurridos deriva-
dos de financiacion externa devengados con anterioridad a la puesta en explotacion
de la concesion.

Las inmovilizaciones en proyectos concesionales contabilizadas como activo intangi-
ble se amortizan en funcién de un criterio asociado al patron de consumo (traficos)
de dichos activos concesionales, y siempre con el limite de la vida de la concesion.
Las obligaciones contractuales para restaurar la infraestructura y darle una capaci-
dad especificada de servicio, por condiciones de licencias o servicios, antes de en-
tregarla al organismo concedente de la concesion al final del acuerdo de concesion,
se van cubriendo mediante la dotacion de provisiones de mantenimiento mayor.
Estas provisiones se registran en el epigrafe “Provisiones no corrientes” del pasivo
del balance de situacion consolidado.

Las subvenciones que financian la infraestructura se contabilizan como otros pa-

sivos financieros no corrientes hasta el momento en que adquieren el caracter de
definitivas. En ese momento se consideran como menor coste de la infraestructura.
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2.6.2.2.- Proyectos concesionales considerados como activo financiero

Son los activos registrados por las distintas sociedades concesionarias que equiva-
len a los derechos de explotacién de concesiones administrativas, como el derecho
incondicional a recibir efectivo u otro activo financiero asociado a ciertos acuerdos
de concesiones donde el riesgo de demanda es asumido por la entidad concedente.

El activo financiero se origina cuando un operador construye o hace mejoras a la
infraestructura en el cual el operador tiene un derecho incondicional a recibir una
cantidad especifica de efectivo u otro activo financiero durante la vigencia del
contrato. Posteriormente, este activo se valora por su coste amortizado calculado en
base a las mejores estimaciones de los flujos a percibir en la vida de la concesion,
imputando en la cuenta de pérdidas y ganancias los intereses devengados segun el
tipo de interés efectivo resultante de las previsiones de los flujos de cobros y pagos
de la concesion, que se reconocen como “Otros ingresos de explotacion” dado que
se considera que corresponden a la actividad ordinaria de las mismas.

Todas las actuaciones que se realizan sobre la infraestructura objeto del acuerdo de
concesion, tales como conservacion y actuaciones de reposicion, originan el registro
de un ingreso por prestacion de servicios que se recoge en la cuenta de pérdidas y
ganancias en el epigrafe “Otros ingresos de explotacion”.

Los gastos de explotacién incurridos por las sociedades se contabilizan en la cuenta
de pérdidas cuando se devengan originando un ingreso por prestacion de servicios
que se registra en el epigrafe “Otros ingresos de explotacion”.

El activo financiero se incrementa por los servicios de construccion y por el tipo de
interés efectivo, y se reduce por los cobros netos asociados.

En caso de que se produjesen cambios significativos en las estimaciones que supon-
gan indicios de que la tasa de interés efectiva del acuerdo de concesion varie de
forma significativa, se evalta el valor del activo financiero procediendo a realizar su
correccion de forma prospectiva, dotando el correspondiente deterioro en caso de
que el valor actual neto de los flujos a percibir en la vida de la concesion sea inferior
al valor del activo financiero.

2.6.3.- INMOVILIZADO MATERIAL

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se encuentran registrados a
su coste de adquisicion (actualizado, en su caso, conforme a diversas disposiciones
legales anteriores a la fecha de transicion a las NIIF, entre las que se encuentra el
Real Decreto-Ley 7/1996) menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida por
deterioro de valor reconocida.

Los costes de ampliacion, modernizacién o mejora que representan un aumento
de la productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida atil de los
bienes, se capitalizan como mayor coste de los mismos.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida util y los gastos
de mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del

ejercicio en que se incurren.

El Grupo sigue el criterio de capitalizar intereses durante el periodo de construccion
de su inmovilizado de acuerdo con los criterios que se indican en la nota 2.6.17.
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Los trabajos realizados por el Grupo para su propio inmovilizado se registran al
coste acumulado que resulta de afadir a los costes externos los costes internos,
determinados en funcion de los consumos propios de materiales de almacény de
los costes de fabricacion, determinados segUn tasas horarias de absorcién similares
a las usadas para la valoracién de las existencias.

La amortizacién se calcula aplicando el método lineal sobre el coste de adquisicion
de los activos menos su valor residual, entendiéndose que los terrenos sobre los
que se asientan los edificios y otras construcciones tienen una vida indefinida y que,
por tanto, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se
realizan con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en
funcion de los afios de la vida Gtil estimada de los diferentes elementos.

CONCEPTO ANOS DE VIDA UTIL
Construcciones 25-50
Maquinaria 6-16
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10
Otro inmovilizado material 3-5

Los activos mantenidos en arrendamiento financiero se amortizan durante su vida
util prevista siguiendo el mismo método que para los activos en propiedad de la
misma naturaleza.

Con ocasion de cada cierre contable las entidades consolidadas analizan si existen
indicios, tanto internos como externos, de que el valor neto de los elementos de su
activo material exceda del importe recuperable, entendiendo por tal el importe neto
que se podria obtener en el caso de su enajenacion o el valor actual de los flujos de
caja, el mayor. En este caso, se reduce el valor contable de los activos hasta dicho
importe y se ajustan los cargos futuros a la cuenta de pérdidas y ganancias consoli-
dada en concepto de amortizacion en proporcion a sus valores contables ajustados
y a sus nuevas vidas Utiles.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de los
activos las entidades consolidadas registran la reversion de las pérdidas por dete-
rioro, contabilizadas en ejercicios anteriores, y ajustan los cargos a las cuentas de
pérdidas y ganancias consolidadas futuras, en concepto de amortizacion, hasta el
limite del coste original.

2.6.4.- INVERSIONES INMOBILIARIAS

El epigrafe “Inversiones inmobiliarias” del balance de situacion consolidado adjunto
recoge los valores de los terrenos, edificios y otras construcciones que se mantie-
nen, bien para explotarlos en régimen de alquiler o bien para obtener una plusvalia
en su venta como consecuencia de los incrementos que se produzcan en el futuro en
sus respectivos precios de mercado.
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Los terrenos se valoran al coste de adquisicion incrementado con los gastos de
saneamiento y preparacion. La construccion se valora segin el coste de las corres-
pondientes certificaciones de obra mas los gastos relativos al proyecto, tales como
la direccion de obra, tasas, honorarios de arquitecto y otros. Se amortiza linealmen-
te en funcién de su vida Util, que es la misma que la utilizada para el inmovilizado
material para elementos similares.

Los gastos por intereses imputables a estas inversiones se activan durante el perio-
do de construccion hasta el momento en que estan preparados para la venta y se
consideran mayor coste de la inversién. En el caso de obtener ingresos financieros
por inversiones temporales procedentes de sus excedentes puntuales de tesoreria,
dichos ingresos minoran el coste de la inversion.

El reconocimiento de ingresos y resultados se produce con ocasion de la venta de los bie-
nes y su escrituracion a los compradores, que es el momento en que se trasfieren los de-
rechos y obligaciones inherentes a los mismos. Los ingresos procedentes de alquileres se
imputan a la cuenta pérdidas y ganancias consolidada aplicando un criterio de devengo.

Para el reconocimiento de gastos en los alquileres se aplica un criterio de devengo,
cargando a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada todos los gastos de man-
tenimiento, gestion y depreciacion de los bienes alquilados.

El Grupo analiza, en cada cierre contable, si la valoracion de las inversiones inmobi-
liarias es superior a su valor de mercado y, en ese caso, hace la oportuna correccion
de valor efectuando un ajuste en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas
adecuando la valoracion a dicho importe.

2.6.5.- FONDO DE COMERCIO

Si el coste de la adquisicion de una participacion en una sociedad es superior al
valor tedrico contable adquirido, la diferencia se imputa a determinados elementos
patrimoniales en el momento de su consolidacién. Dicha imputacion se realiza de la
siguiente forma:

1. Si es asignable a elementos patrimoniales concretos de la sociedad adquirida, aumen-
tando el valor de los activos adquiridos o reduciendo el de los pasivos adquiridos.

2. Si es asignable a unos activos intangibles concretos, reconociéndolos explicita-
mente en el balance de situacién consolidado.

3. El resto, si lo hubiese, se registra en el epigrafe “Fondo de comercio” del activo
del balance de situacion consolidado.

En cada cierre contable se analiza la existencia de deterioro sobre dicho fondo de
comercio, ajustando a su valor razonable, en su caso, con cargo a la cuenta de pérdi-
das y ganancias consolidada.

Estas pérdidas por deterioro, relacionadas con los fondos de comercio, no son obje-
to de reversion posterior.

2.6.6.- DETERIORO DE ACTIVOS NO CORRIENTES

Con ocasion de cada cierre contable las entidades consolidadas analizan si existen
indicios, tanto internos como externos, de que el valor neto de los elementos de su
activo exceda del importe recuperable, entendiendo por tal el importe neto que se
podria obtener en el caso de su enajenacion o el valor actual de los flujos de caja, el
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mayor. En este caso, se reduce el valor contable de los activos hasta dicho importe
y se ajustan los cargos futuros a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en
concepto de amortizacion en proporcién a sus valores contables ajustados y a sus
nuevas vidas Utiles.

Los indicios de deterioro que se consideran para estos efectos son, entre otros, las
pérdidas de explotacion o flujos de efectivo negativos en el periodo si es que estan
combinados con un historial o proyeccién de pérdidas, depreciaciones y amorti-
zaciones cargadas a resultados que en términos porcentuales, en relacién con los
ingresos, sean sustancialmente superiores a las de ejercicios anteriores, efectos de
obsolescencia, reduccion en la demanda de los servicios que se prestan, competen-
ciay otros factores econémicos y legales.

El deterioro se registra, en su caso, si el valor en libros excede el valor recuperable,
calculado como el valor actual de los flujos de efectivo.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de los
activos las entidades consolidadas registran la reversion de las pérdidas por dete-
rioro, contabilizadas en ejercicios anteriores, y ajustan los cargos a las cuentas de
pérdidas y ganancias consolidadas futuras, en concepto de amortizacion, hasta el
limite del coste original.

Para cada activo no corriente se aplica el siguiente criterio:

Inmovilizaciones en proyectos concesionales

La estimacién del valor actual de los flujos futuros de efectivo esperados se realiza
utilizando un tipo de descuento antes de impuestos, que refleja las valoraciones
actuales del mercado con respecto al valor del dinero y los riesgos especificos
asociados al activo, tanto en el curso de su utilizacién, como en el de la eventual
enajenacion al final de su vida (til.

Las principales variables que se tienen en cuenta son la estimacion de ingresos
arecibir durante el periodo de concesién y la estimacion de costes de operacion,
mantenimiento y operacion.

Inversiones inmobiliarias

Se analiza en cada cierre contable si la valoracion de las inversiones inmobiliarias
es superior a su valor de mercado y, en ese caso, se hace la oportuna correccion
de valor efectuando un ajuste en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,
adecuando la valoracién a dicho importe.

Para determinar el valor de mercado se obtienen tasaciones externas o bien se utili-
zan como referencia las Ultimas transacciones realizadas.

El deterioro se registra si el valor en libros excede del valor recuperable.

Cuando las pérdidas por deterioro del valor revierten, se registra un ingreso, siem-
pre hasta el limite del deterioro realizado en el pasado.

Fondo de comercio
En el caso de los fondos de comercio, las hipdtesis sobre las cuales se han basado
las proyecciones de flujos de efectivo, han sido:
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m El mantenimiento en el tiempo de la cartera de pedidos a corto plazo, medida en
meses de venta.

m Proyecciones de flujos de efectivo a 3 afios.

m La tasa de crecimiento utilizada para los afios siguientes ha sido aproximadamen-
te del 2% anual.

El deterioro se registra, en su caso, si el valor en libros excede el valor recuperable,
calculado como el valor actual de los flujos de efectivo. Del ejercicio realizado no se
han identificado indicios de deterioro.

2.6.7.- ACTIVOS FINANCIEROS

Son elementos patrimoniales representativos de derechos de cobro a favor del
Grupo como consecuencia de inversiones o préstamos. Dichos derechos se contabi-
lizan como corrientes o no corrientes en funcién de que su vencimiento sea inferior
0 superior a 12 meses respectivamente.

El Grupo adopté en el ejercicio 2018 la norma NIIF 9 de instrumentos financieros
que establece los requisitos para el registro y valoracion de los activos y pasivos
financieros.

Cabe destacar el cambio que afecta a la clasificacion y valoracion de activos finan-
cieros, por el cual el método de valoracion se determina en base a dos conceptos,
las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero y el
modelo de negocio de la entidad para gestionarlo. Las tres categorias son: coste
amortizado, valor razonable con cambios en otro resultado integral (patrimonio), y
valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Como se indica anteriormen-
te, los activos financieros del grupo son principalmente activos que se mantienen
hasta el vencimiento y donde los flujos de efectivo son solamente pago de principal
e intereses, por lo tanto, seglin estas caracteristicas, los activos financieros estan
valorados a coste amortizado.

Adicionalmente, el Grupo mantiene registrada provisién por pérdida esperada con-
forme lo establecido por la norma NIIF 9, que revisa en cada cierre contable. Para su
célculo el Grupo utiliza una metodologia por la que se aplica a los saldos de todos
los activos financieros, unos porcentajes que reflejen las perdidas crediticias espe-
radas en funcién del perfil crediticio de la contrapartida. Dichos porcentajes reflejan
la probabilidad de que ocurra un incumplimiento de las obligaciones de pago y el
porcentaje de pérdida, que, una vez producido el impago, resulta finalmente inco-
brable. Si se identifica un incremento significativo del riesgo respecto del reconoci-
do inicialmente, la pérdida esperada se calcula teniendo en cuenta la probabilidad
de que haya un incumplimiento durante toda la vida del activo.

Para los clientes y otras cuentas a cobrar incluyendo los activos de contrato, el gru-
po aplica el enfoque simplificado. Para el calculo de la pérdida esperada se obtiene
un rating medio de los clientes por actividad y area geogréfica y a partir de dicho
rating se obtienen los porcentajes a aplicar a los saldos en funcién de si el cliente es
publico, privado y su sector de actividad (solo para el caso de los clientes privados).
En otros casos se realizan analisis especificos del rating de la contraparte incluso
utilizando valoraciones de expertos independientes si fuera necesario.
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Si el cliente entrara en concurso, reclamacién o impago, se considerara que se ha
producido un incumplimiento y se provisionaria el total del saldo del cliente. Para
ello, el Grupo tiene establecidos unos plazos por tipologia de cliente que determina
el incumplimiento y por lo tanto el registro de la provision.

2.6.8.- TRANSFERENCIAS DE ACTIVOS FINANCIEROS Y BAJAS EN EL
BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS
El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condiciona-
do por la forma contractual en que se traspasan a terceros los riesgos y beneficios
asociados a los activos que se transfieren.

Los activos financieros sélo se dan de baja del balance de situacién consolidado
cuando se materializan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los
riesgos y beneficios que llevan implicitos y el control de los mismos.

Los pasivos financieros s6lo se dan de baja del balance de situacion consolidado
cuando se han extinguido las obligaciones que generan.

2.6.9.- ACTIVOS Y PASIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA
De acuerdo con la NIIF 5 “Activos no corrientes mantenidos para la venta y operacio-
nes discontinuadas”, se clasifican como activos y pasivos no corrientes mantenidos

para la venta, cuando su importe en libros se espera recuperar fundamentalmente a
través de una transaccion de venta, en lugar de por su uso continuado.

El activo debe estar disponible, para su venta inmediata, sujeto exclusivamente

a los términos usuales y habituales para la venta de estos activos y pasivos, y su
venta debe ser altamente probable. Se considera altamente probable cuando existe
compromiso por un plan para vender el activo y se ha iniciado de forma activa un
programa para encontrar un comprador y completar el plan. Ademas, se espera que
la venta quede cualificada para su reconocimiento completo dentro del afio siguien-
te a la fecha de clasificacion.

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta no se amor-
tizan y se valoran al importe menor entre el valor en libros consolidados y el valor
razonable menos los costes de venta.

2.6.10.- EXISTENCIAS
Este epigrafe del balance de situacion consolidado recoge los bienes que las entida-
des consolidadas:

m Mantienen para su venta en el curso ordinario de su negocio.
m Tienen en proceso de produccion, construccion o desarrollo con dicha finalidad.
m Prevén consumirlos en el proceso de produccion o en la prestacion de servicios.

Todas las existencias se valoran al menor entre el precio de adquisicién y su valor
neto de realizacion.

El valor neto de realizacién representa la estimacién del precio de venta deduciendo
los costes necesarios para terminar su produccion y llevar a cabo su venta.
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Los productos y trabajos en curso se valoran al coste de produccién, que incluye
los costes de los materiales incorporados, la mano de obra y los gastos directos de
produccién, asi como los intereses devengados durante el periodo de construccion.

2.6.11.- MONEDA EXTRANJERA
Las partidas incluidas en las cuentas anuales de cada una de las sociedades del
Grupo, se valoran en sus respectivas monedas funcionales.

Las cuentas anuales consolidadas se presentan en euros, que es la moneda funcio-
nal y de presentacion de la Sociedad Dominante.

Las sociedades que componen el Grupo registran en sus estados financieros individuales:

m Las transacciones en moneda distinta a la funcional realizadas durante el ejercicio
segun los tipos de cambio vigentes en las fechas de las operaciones.

m Los saldos de activos y pasivos monetarios en moneda distinta a la funcional
(efectivo y partidas sin pérdida de valor al hacerse liquidas) segun los tipos de
cambio de cierre del gjercicio.

m Los saldos de activos y pasivos no monetarios en moneda distinta a la funcional
segun los tipos de cambio histéricos.

Los beneficios y las pérdidas procedentes de estos registros se incluyen en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada.

En el proceso de consolidacion, los saldos de las cuentas anuales de las entidades
consolidadas cuya moneda funcional es distinta del euro se convierten a euros de la
siguiente forma:

m Los activos y pasivos a los tipos de cambio de cierre del ejercicio.
m Las partidas de ingresos y gastos a los tipos de cambio medios del ejercicio.

m El patrimonio neto a los tipos de cambio historicos.

Las diferencias de cambio que surgen del proceso de consolidacion de las socieda-
des con moneda funcional distinta del euro se clasifican en el balance de situacion
consolidado como diferencias de conversion dentro del epigrafe “Ajustes por valora-
cién”, dentro del capitulo “Patrimonio neto”.

El Grupo no mantiene inversiones en monedas que se identifiquen como hiper inflacionistas.

2.6.12.- DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO Y EMISIONES DE
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES NEGOCIABLES

Las deudas con entidades de crédito y emisiones de obligaciones y otros valores
negociables se registran por el importe recibido, neto de costes directos de emi-
sién, mas los intereses devengados y no pagados a la fecha de cierre del ejercicio.
Los gastos financieros se contabilizan segun el criterio del devengo en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada utilizando el método de modificar el tipo nomi-
nal teniendo en cuenta descuentos de emisién, comisiones y gastos. Este método
equivale a la utilizacion del interés efectivo, que es el que iguala el valor neto de los
ingresos recibidos con el valor actual de los desembolsos futuros.

Las deudas se clasifican distinguiendo entre corrientes y no corrientes en funcién

de que su vencimiento sea hasta o superior a 12 meses, respectivamente, desde la
fecha del balance.
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2.6.13.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS Y COBERTURAS
Con el fin de mitigar los efectos econémicos de las variaciones de tipo de cambio
y de tipo de interés a los que el Grupo se ve expuesto por su actividad, éste utiliza
instrumentos financieros derivados, tales como seguros de cambio, permutas de
tipo de interés y opciones sobre tipos de interés.

Los seguros de cambio y las permutas de tipo de interés contratados son compromi-
sos de intercambio futuros, en base a los cuales el Grupo y las entidades financieras
acuerdan intercambiar en el futuro intereses o divisas. En el caso de un derivado de
tipo de interés, el compromiso es pagar un tipo de interés fijo a cambio de cobrar un
tipo de interés variable. En el caso de un derivado de tipo de cambio, el compromiso
es dar o recibir una cantidad determinada de euros a cambio de una cantidad deter-
minada en otra divisa. En el caso de la permuta financiera referenciada al precio de
la propia accion del Grupo, el compromiso es dar o recibir el resultado de la varia-
cién del precio de la accion con respecto a un precio de referencia y pagar un tipo de
interés variable. Con las opciones sobre los tipos de interés contratados, el Grupo
adquiere el derecho a cobrar intereses en caso de que el tipo de interés exceda un
nivel de referencia fijado inicialmente con las entidades financieras, a cambio de
pagar a dichas entidades un importe determinado al inicio de la transaccion.

Cuando el Grupo contrata un derivado, no lo hace con intencién de cancelarlo
anticipadamente, ni para comerciar con él. El Grupo no contrata derivados con fines
especulativos, sino para mitigar los efectos econémicos que con motivo de variacio-
nes de los tipos de cambio y de tipo de interés pueden derivarse de sus actividades
de comercio exterior y de financiacion.

Los derivados se reconocen en el balance por su valor de mercado como “Otros
activos o pasivos financieros”.

El valor razonable es el importe neto que el Grupo tendria que pagar o recibir en el
caso de cancelar el derivado a la fecha de valoracion, y equivale a la diferencia entre
el valor actual de los cobros y de los pagos futuros acordados entre el Grupo y las
entidades financieras de acuerdo con el derivado contratado. En el caso de las op-
ciones contratadas, el valor del mercado equivale al importe que el Grupo cobraria
en caso de cancelarlas y para su determinacion se emplea un modelo de valoracion
comunmente aceptado (Black & Scholes).

La NIIF 13 Medicion de valor razonable ha cambiado la definicién de valor razonable,
y confirma que el riesgo propio de crédito ha de incorporarse en el valor razonable.
Desde el 1 de enero de 2013 se incorpora este ajuste en la valoracion de los derivados
y se registra contra resultados, salvo que los derivados cumplan las condiciones para
ser considerados coberturas eficaces, en cuyo caso se registran contra reservas.

El reconocimiento del valor de mercado como otros activos o pasivos financieros
tiene como contrapartida una variacion en patrimonio neto si el derivado es de co-
bertura contable. La variacion en patrimonio neto se produce de una forma directa a
través del epigrafe “Ajustes por valoracién” y de forma indirecta a través de la cuen-
ta de pérdidas y ganancias consolidada en los epigrafes “Resultado por variaciones
de valor de instrumentos financieros a valor razonable” o “Resultado de entidades
valoradas por el método de participacion”, segun el caso.

Los valores de mercado de los derivados varian a lo largo de la vida de los mismos. Las

variaciones de los valores de mercado se producen: como consecuencia del transcur-
so del tiempo; como consecuencia de variaciones en las curvas de tipos de interés;
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en el caso de los derivados de tipo de cambio como consecuencia de variaciones de
los tipos de cambio; en el caso de los derivados sobre acciones, como consecuencia
de variaciones en el precio de las acciones y en el caso de las opciones sobre tipos de
interés como consecuencia de la variacion de la volatilidad de los tipos de interés.

Los derivados pueden considerarse, desde un punto de vista contable, como de
cobertura o no.

Para que un derivado pueda ser considerado como de cobertura deben cumplirse
los siguientes requisitos:

m Debe identificarse inicialmente la operacion subyacente en relacion a la cual se
contrata el derivado, para mitigar los efectos econémicos que pudieran derivarse
en dicha operacion subyacente con motivo de variaciones en los tipos de cambio, y
en los tipos de interés.

m Debe quedar debidamente documentado en el momento de la contratacién del deri-
vado el motivo por el cual se contratd y debe quedar identificado el riesgo cubierto.

m Debe probarse que el derivado desde el momento de su contratacion hasta su extin-
cion, es una cobertura eficaz, es decir, que cumple con el objetivo inicialmente definido.
Para la verificacion de este extremo se realizan tests de comprobacion de su eficacia.

Cuando el derivado no pueda considerarse como de cobertura conforme a las
normas contables, o el Grupo renuncie voluntariamente a dicha consideracion, sus
cambios de valor se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Para los derivados que se consideran como de cobertura, las normas establecen un
tratamiento diferenciado, en cuanto a la imputacion directa en Patrimonio neto o
indirecta a través de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de sus variacio-
nes de valor, seglin sea el tipo de riesgo cubierto.

Cobertura de flujos de efectivo

Un derivado contratado para protegerse contra las variaciones que puedan sufrir

en el futuro los flujos de efectivo previstos en una transaccién en moneda extran-
jera con motivo de variaciones en el tipo de cambio, se puede considerar como un
derivado de cobertura de flujos de efectivo. Lo mismo ocurre cuando se contrata un
derivado para protegerse de las variaciones que puedan sufrir en el futuro los flujos
de efectivo previstos en una financiacién a tipo de interés variable con motivo de las
variaciones de los tipos de interés.

Cuando el derivado de cobertura tiene por objeto la cobertura de flujos de efectivo
de una operacién subyacente, los cambios de valor del derivado se registran, en

la parte en que dichas coberturas son eficaces, en el epigrafe de patrimonio neto
“Ajustes por valoracién”, y en la parte que es ineficaz, en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada. En el caso de las opciones, las variaciones del valor tempo-
ral se registran directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Los importes acumulados en el epigrafe de patrimonio neto “Ajustes por valoracion”
pasan a reflejarse en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada desde el momento
y en la medida en que las pérdidas o ganancias derivadas del riesgo cubierto del subya-
cente empiezan a reflejarse también en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero

Cuando se usa un derivado u otro elemento de cobertura para cubrir variaciones del tipo
de cambio que afecten al valor contable de las inversiones netas en el extranjero, se puede
considerar como una “cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero”.
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El reconocimiento contable en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los
cambios de valor del derivado o elemento de cobertura es similar al que se aplica
para la cobertura de flujos de efectivo. La Unica diferencia es que los importes acu-
mulados en el epigrafe de “Ajustes por valoracién” no pasan a reflejarse en la cuen-
ta de pérdidas y ganancias consolidada hasta el momento de vender la inversion.

Cobertura de valor razonable

Se produce cuando se contrata un derivado para convertir una financiacién a tipo de
interés fijo en una financiacion a tipo de interés variable, con el fin de tener parte de
la financiacion ligada a la evolucion de los tipos de interés y, por tanto, a la evolu-
cién del mercado.

Se produce también cuando se contrata un derivado para protegerse contra las varia-
ciones que puede sufrir en el futuro el contravalor en euros de compromisos en firme de
cobro o pago en moneda extranjera con motivo de las variaciones del tipo de cambio.

Cuando el derivado de cobertura tiene por objeto la cobertura de valor razonable,
los cambios de valor del derivado y de su subyacente se reconocen a través de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

2.6.14.- PROVISIONES

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo recogen todas las provisiones signifi-
cativas respecto a las cuales se estima que existe probabilidad de que se tenga que
atender la obligacion que cubren. Los pasivos contingentes no se reconocen en las
cuentas anuales consolidadas, pero se informa sobre los mismos conforme a los
requerimientos de la NIC 37 (véase nota 4.6.2.).

Las provisiones se clasifican como corrientes o no corrientes en funcion del periodo
de tiempo estimado para atender las obligaciones que cubren.

Las provisiones mas significativas son:

Provisiones para impuestos

Es la estimacion de deudas tributarias cuyo pago es indeterminado en cuanto a su
importe exacto o a la fecha en la que se producira, dependiendo del cumplimiento o
no de determinadas condiciones.

Provisiones para litigios y responsabilidades

Con el fin de cubrir los eventuales efectos econdémicos adversos que pudieran surgir
por los procedimientos judiciales y reclamaciones contra el Grupo que tiene su
origen en el desarrollo habitual de sus actividades (véase nota 4.6.2.).

Provision para terminacién de obra

Tiene por objeto hacer frente a los gastos que originan las obras desde que se termi-
na su ejecucion hasta que se produce la liquidacién definitiva. Los costes estimados
por este concepto se personifican a lo largo del plazo de ejecucidn, en funcion de los
volumenes de produccion.

Provision para tasas de direccion y otras tasas

Corresponde al importe devengado por tasas de direccion e inspeccion de obras,
laboratorio, replanteo y otras tasas pendientes de pago a la fecha de cierre del
balance de situacion consolidado. Los importes de dichas tasas vienen fijados en los
pliegos de condiciones de las obras y en la legislacion vigente. Los costes estimados
por este concepto se periodifican a lo largo del plazo de ejecucién, en funcion de los
volumenes de produccion.
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Otras provisiones por operaciones comerciales

En “Otras provisiones por operaciones comerciales”, que corresponden principal-
mente a las sociedades de construccion del Grupo, se incluyen periodificaciones de
gastos, asi como otros costes de obra. Estos importes considerados individualmen-
te son poco significativos y corresponden a multitud de contratos.

Provisiones para mantenimiento mayor, retiro o rehabilitacion de inmovilizado
El coste estimado de aquellos gastos de mantenimiento, fundamentalmente en
sociedades concesionarias, de caracter plurianual se provisionan, de acuerdo a la
norma CINIIF 12, con cargo a la cuenta de resultados de cada uno de los periodos
gue restan hasta su realizacion.

Provisiones por perdidas futuras

Estas provisiones se reconocen tan pronto como se manifieste que los gastos totales
previstos a incurrir en un contrato exceden los ingresos previstos totales del mismoy
se incluyen los mismos dentro de la estimacion del presupuesto total del contrato.

2.6.15.- RECONOCIMIENTO DE INGRESOS

Para realizar una aplicacion homogénea en las distintas areas de negocio, el Grupo
cuenta con una politica general de reconocimiento de ingresos en linea con la NIIF
15 Ingresos de Actividades Ordinarias procedentes de Contratos con Clientes. Dicha
politica contiene los siguientes criterios:

i) Criterio general

La primera etapa de cara al reconocimiento de ingresos requiere identificar la natu-
raleza del contrato y las obligaciones de desempefio que éstos contienen. De forma
general, en las actividades de Construccion, Industrial y de Servicios, el Grupo satis-
face sus obligaciones a lo largo del tiempo, sobre la base de que el cliente simulta-
neamente recibe y consume los beneficios a medida que el servicio se presta.

En relacion al criterio de reconocimiento de ingresos a lo largo del tiempo, el Grupo
dispone de unos criterios claros que se aplican de manera consistente en las actividades
de Construccion e Industrial para obligaciones de desempefio de caracter similar. A este
respecto, el Grupo mide el valor de los bienes y servicios cuyo control se trasfiere al
cliente a lo largo del tiempo de acuerdo al método de recursos (input method) o “grado
de avance sobre costes”. De acuerdo a este método, el Grupo reconoce ingresos sobre
la base de los costes incurridos respecto al total de los costes previstos a incurrir. Este
método requiere medir la proporcion de los costes incurridos a la fecha de medicion en
relacion al total de los costes totales presupuestados y por tanto reconoce ingresos y
margenes de forma proporcional al total de ingresos y margenes esperados.

Para el caso de servicios de mantenimiento o limpieza de la divisién de Servicios,
el método de reconocimiento de ingresos aplicado por el Grupo esta basado en
el tiempo transcurrido (“time elapsed”, dentro de los propuestos por el “output
method”). Conforme a este método, los ingresos se reconoceran de forma lineal
durante el tiempo del contrato y los costes seglin su devengo.

i) Reconocimiento de ingresos procedentes de modificaciones, reclamaciones
y disputas

Se entiende por modificaciones los cambios en el alcance del trabajo, distintos

de los contemplados en el contrato primitivo, que pueden llevar asociados una
variacion de los ingresos de dicho contrato. Las modificaciones del contrato original
requieren por parte del cliente en la mayor parte de los casos de una aprobacion
técnica y econdmica que permitan al Grupo certificar y cobrar esos trabajos adicio-
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nales. El Grupo no reconoce ingresos por modificados hasta que el cliente aprueba
los mismos, si bien en el caso de que los trabajos se encuentren aprobados pero la
valoracion esté pendiente, Gnicamente se registra aquel importe sobre el que sea
altamente probable que no se vaya a producir una reversion significativa de los mis-
mos. Los costes de ejecucion de estas unidades se reconocen cuando se incurren,
haya o no haya sido aprobada la modificacién.

Una reclamacién es una solicitud de compensacion al cliente. El Grupo aplica para las
mismas el método mencionado anteriormente para el caso de las modificaciones.

Una disputa es el resultado de una inconformidad tras una reclamacién al cliente en
el marco del contrato, cuya resolucion es dependiente del mecanismo que esta-
blezca el contrato para su resolucion (bien directamente con el cliente o bien de

un procedimiento judicial o arbitral). En ese sentido, los ingresos relacionados con
disputas no se reconoceran ya que la disputa demuestra la ausencia de aprobacion
por parte del cliente del trabajo terminado.

iii) Saldos de balance relativos al reconocimiento de ingresos

Obra ejecutada pendiente de certificar / obra certificada por anticipado

A diferencia del reconocimiento de ingresos, las cantidades facturadas al cliente se
basan en los diferentes hitos establecidos en el contrato y al reconocimiento que
sobre los mismos presta el cliente a través de la certificacion. Por tanto, las cantida-
des reconocidas como ingresos en un ejercicio no tienen por qué coincidir con las
cantidades facturadas o certificadas por el cliente. En aquellos contratos en los que
la transferencia de los bienes o servicios al cliente es superior al volumen certifica-
do, la diferencia se reconoce en una cuenta de activo denominada “Obra ejecutada
pendiente de certificar” dentro del epigrafe “Clientes por ventas y prestacién de
servicios”, mientras que en aquellos contratos en los que la trasferencia de bienes
es inferior al volumen certificado por el cliente, la diferencia se reconoce en una
cuenta de pasivo denominada “Obra certificada por anticipado” dentro del epigrafe
“Acreedores y otras cuentas a pagar”.

Costes de licitacion y costes de movilizacion

El Grupo reconoce activos relacionados con los costes de obtencion de un contrato
(costes de licitacion) y con los costes incurridos para cumplir un contrato o costes de
puesta en marcha (costes de movilizacion) relacionados directamente con el contrato
principal y siempre que sean recuperables como parte de la ejecucion del mismo.

Los costes de licitacion solo se capitalizan cuando estan directamente relacionados
con un contrato, es probable que se recuperen en el futuro y el contrato se haya ad-
judicado o el Grupo haya sido seleccionado como licitador de preferencia. Los costes
gue se hayan soportado con independencia de la obtencion del contrato se reconocen
como gasto excepto que sean explicitamente recuperables del cliente en cualquier
caso (se obtenga o no el contrato). Se amortizan de forma sistematica de acuerdo con
la transferencia al cliente de bienes y servicios con los que se relaciona el activo.

Los gastos necesarios para la puesta en marcha del contrato, costes de moviliza-
cion, se capitalizan siempre que sea probable que los mismos sean recuperables
en el futuro y no incluyen gastos que se generarian normalmente en el Grupo si el
contrato no se hubiera obtenido. Se van reconociendo como gasto en funcion de la
evolucion de la mencionada produccion real sobre la prevista en cada contrato. En
caso contrario se imputan directamente a resultados.
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iv) Provisiones relacionadas con contratos con clientes
Las principales provisiones relativas a contratos con clientes son las provisiones por
terminacion de obras y por pérdidas presupuestadas.

Provisiones por terminacion de obras. Cubren los gastos en los que se preveé incurrir
a la finalizacion de un contrato. Estas provisiones estan relacionadas con una obli-
gacion existente indicada en el contrato basada en que, probablemente, la empresa
aplicara recursos al cumplimiento de la obligacién cuyo importe puede ser estimado de
forma fiable. Las provisiones se constituyen sobre la base de las mejores estimaciones
posibles de gastos totales. Pueden determinarse como porcentaje del total de los ingre-
sos esperados del contrato si existe informacion histérica de contratos similares.

Provisiones por pérdidas presupuestadas. Estas provisiones se reconocen tan
pronto como se manifieste que los gastos totales previstos a incurrir en un contrato
exceden los ingresos previstos totales del mismo y se incluyen los mismos dentro de
la estimacion del presupuesto total del contrato.

v) Componente financiero

Para las obligaciones de desempefio en las que entre el momento que la entidad
transfiere un bien comprometido con el cliente y el momento en que el cliente paga
es inferior al afio, se aplica la solucion practica permitida por la norma para no ajus-
tar el importe financiero de la contraprestacion.

En aquellos casos en los que contractual o legalmente existe un derecho a cobrar
intereses de demora por el retraso en el cobro respecto a los plazos contractualmente
establecidos, el reconocimiento de dichos intereses se realizara exclusivamente cuan-
do sea altamente probable que efectivamente se van a percibir dichos intereses.

2.6.16.- ARRENDAMIENTOS Y DERECHOS DE USO

Hasta la entrada en vigor de NIIF 16 (1 de enero de 2019), los arrendamientos de
inmovilizado material en los que el Grupo era arrendatario y tenia sustancialmente
todos los riesgos y las ventajas derivadas de la propiedad de los activos se clasifica-
ban como arrendamientos financieros. Los arrendamientos financieros se recono-
cian al inicio del contrato al menor entre el valor razonable del activo arrendado y el
valor presente de los pagos minimos por el arrendamiento. Cada pago por arrenda-
miento se distribuia entre la reduccién de la deuda y la carga financiera, de forma
gue se obtuviera un tipo de interés constante sobre el saldo de la deuda pendiente
de amortizar. La obligacion de pago derivada del arrendamiento, neta de la carga
financiera, se reconocia dentro de la deuda financiera a largo plazo a excepcion de
aquellas con un vencimiento inferior a doce meses. La parte de interés de la carga
financiera se imputaba a la cuenta de resultados consolidada durante el periodo de
vigencia del arrendamiento al objeto de obtener un tipo de interés periddico cons-
tante sobre el saldo de la deuda pendiente de amortizar a cada periodo. El inmovili-
zado material adquirido bajo contratos de arrendamiento financiero se amortizaba
durante la vida atil del activo o la duracion del contrato, el menor de los dos.

Los arrendamientos en los que el arrendador conservaba una parte importante

de los riesgos y ventajas derivados de la titularidad se clasificaban como arrenda-
mientos operativos. Para los casos en los que el Grupo era arrendatario, los pagos
en concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del
arrendador) se cargaban en la cuenta de resultados consolidada sobre una base
lineal durante el periodo de arrendamiento.
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De acuerdo con NIIF 16, cuya entrada en aplicacion tuvo lugar con fecha 1 de enero de
2019, los arrendamientos de inmovilizado material de duracién superior al afio y valor
significativo son reconocidos como activos por derecho de uso y el correspondiente
pasivo en la fecha en que el activo arrendado esta disponible para su uso por el Grupo.

Los derechos de uso sobre activos alquilados y la deuda financiera asociada a los
mismos representan el derecho a usar el activo en cuestion y la obligacion de hacer
pagos en virtud del contrato de arrendamiento, respectivamente.

Los activos por derecho de uso sobre activos alquilados se valoran a coste que
comprende lo siguiente:

m El importe de la valoracion inicial del pasivo por arrendamiento.

m Cualquier pago por arrendamiento hecho en o antes de la fecha de comienzo,
menos cualquier incentivo por arrendamiento recibido.

m Cualquier coste directo inicial.

Los activos por derecho de uso se amortizan de forma lineal durante la vida dtil del
activo o el plazo de arrendamiento, el menor de los dos.

La deuda financiera asociada al derecho de uso de los activos alquilados incluye el
valor actual neto de los pagos por arrendamiento.

Los pagos por arrendamiento se descuentan usando el tipo incremental de endeu-
damiento del arrendatario, siendo éste el tipo que el arrendatario individual tendria
que pagar para pedir prestados los fondos necesarios para obtener un activo de
valor similar al activo por derecho de uso en un entorno econémico similar con
términos, garantias y condiciones similares.

El Grupo esta expuesto a potenciales incrementos futuros en los pagos por arrenda-
miento basado en un indice o tipo, que no estan incluidos en el pasivo por arrenda-
miento hasta que tienen efecto. En ese momento, el pasivo por arrendamiento se
evalUia de nuevo y se ajusta contra el activo por derecho de uso.

Los pagos por arrendamiento se asignan entre principal y coste financiero. El coste
financiero se carga a resultados durante el periodo de arrendamiento de forma que
produzcan un tipo de interés periodico constante sobre el saldo restante del pasivo
para cada periodo.

El plazo de los arrendamientos, se determina como el periodo no cancelable. En

el caso que el Grupo tenga una opcién unilateral de ampliacion o terminacion y
exista certeza razonable de que se ejercitara dicha opcion se considerara también el
correspondiente plazo de ampliacion o terminacién anticipada. El plazo maximo que
se estima para la renovacion de un contrato es de 4 afios ya que no existe certeza
razonable de que se vaya a prorrogar mas alla de ese periodo.

El plazo de arrendamiento se vuelve a evaluar si una opcién realmente se ejerce (0 no
ejerce) o el Grupo llega a estar obligado a ejercerla (o no ejercerla). La evaluacion de
la certeza razonable se revisa sélo si ocurre un evento o un cambio significativo en las
circunstancias que afecta a esta evaluacion y que esta bajo control del arrendatario.
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2.6.17. COSTES POR INTERESES

Los costes por intereses directamente imputables a la adquisicién, construccién y
produccion de activos que precisan un periodo de tiempo para estar preparados
para su uso o venta, se afiaden directamente al coste de dichos activos, hasta el
momento en que los activos estén preparados para su uso o venta.

Conforme ala NIC 23, los ingresos financieros obtenidos por la inversion temporal
de préstamos especificos que alin no se han invertido en los activos a los que estan
destinadas, se presentan reduciendo el coste de los mismos.

Los demas costes por intereses se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada en el periodo en que se incurren.

2.6.18.- IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

El gasto por impuesto sobre beneficios de las sociedades del Grupo se calcula

en funcidn del resultado econdmico antes de impuestos, aumentado o disminui-
do, seguin corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal,
entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto, y minorado por las
bonificaciones y deducciones en la cuota, sin que en este calculo intervengan las
retenciones y los pagos a cuenta realizados durante el ejercicio.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son aquellos impuestos que se prevén
recuperables o pagaderos por las diferencias entre el valor contable de los activos y
pasivos en los estados financieros consolidados y su valor fiscal. Se registran apli-
cando el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Al 31 de diciembre de 2019 la mayor parte de las sociedades nacionales del Grupo se en-
cuentran en régimen de tributacién consolidada, por lo que el gasto por impuesto sobre
beneficios que se refleja en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada corresponde
a la suma del gasto resultante de las sociedades del Grupo que consolidan fiscalmente y
de aquellas que no lo hacen, fundamentalmente las sociedades extranjeras.

2.6.19.- ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO

Los flujos de efectivo son las entradas y las salidas de dinero en efectivo y sus equi-
valentes, es decir, las inversiones a corto plazo de gran liquidez y sin riesgo signifi-
cativo de alteraciones en su valor.

El estado de flujos de efectivo consolidado se prepara segin el método indirecto, es
decir, a partir de los movimientos que se derivan de la cuenta de pérdidas y ganan-
cias consolidada y del balance de situacién consolidado y se presenta comparando
dos periodos consecutivos.

Este estado informa de los movimientos de los flujos de efectivo consolidados, habi-
dos durante el gjercicio, clasificandolos en:

m Flujos de efectivo por actividades de explotacién: los habituales de las entidades
que forman el Grupo, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas
como de inversion o de financiacion. A través de la partida “Otros ajustes al resul-
tado” se realiza el traspaso de los cobros y pagos por intereses, el traspaso de los
resultados por enajenacion de inmovilizado, las correcciones de resultados gene-
rados por sociedades consolidadas por el método de la participacién y, en general,
cualquier resultado no susceptible de generar flujos de efectivo.
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Los dividendos cobrados pueden ser clasificados como actividades de explotacion o acti-
vidades de inversion. El Grupo opta por clasificarlos como actividades de explotacion.

m Flujos de efectivo por actividades de inversion: los derivados de la adquisicion,
enajenacion o disposicién por otros medios de activos no corrientes.

Los intereses cobrados pueden ser clasificados como actividades de explotacion o
actividades de inversion. El Grupo opta por clasificarlos como actividades de inversion.

m Flujos de efectivo por actividades de financiacion: son los derivados de variacio-
nes en la deuda financiera, pago del dividendo, los intereses pagados, las variacio-
nes de los intereses minoritarios.

Los intereses pagados pueden ser clasificados como actividades de explotacion o activi-
dades de financiacion. El Grupo opta por clasificarlos como actividades de financiacion.

2.6.20.- ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
El Grupo tiene suscritos con diversas entidades financieras contratos de lineas de
“confirming” para facilitar el pago anticipado a sus proveedores, de acuerdo con
los cuales, el proveedor puede realizar su derecho de cobro frente a las empresas
del Grupo, obteniendo el importe facturado deducidos los costes financieros de
descuento y comisiones aplicadas por las citadas entidades financieras.

Estos contratos no modifican las principales condiciones de pago de los mismos,
tales como plazo o importe, por lo que se mantienen clasificados como pasivos
comerciales.

Al 31 de diciembre de 2019 el saldo por “confirming” incluido en el epigrafe “Acree-
dores comerciales y otras cuentas por pagar”, corresponde principalmente a
Uniones Temporales de Empresas (UTEs) y asciende a 14.755 miles de euros (33.041
miles de euros al 31 de diciembre de 2018).

2.6.21.- INDEMNIZACIONES POR CESE Y RETRIBUCIONES POST EMPLEO
Las indemnizaciones por cese en el empleo que corresponda abonar a los emplea-
dos, segun las disposiciones legales que afecten a cada entidad de las que com-
ponen el Grupo, se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el
periodo en el que se producen.

En el caso de que el Grupo estableciera un plan de restructuracion de empleo, las
provisiones por los costes de dicho plan se reconocerian en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada al establecerse el plan formal detallado para dicha restructu-
racién y comunicarse a las partes afectadas.

El Grupo no mantiene compromisos adquiridos en materia de retribucién post em-
pleo en forma de planes de pensiones u otras prestaciones.
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| |
3. Notas a los estados
n
financieros
|
3.1- ACTIVO INTANGIBLE
El movimiento habido en este epigrafe de los balances de situacion consolidados en
los ejercicios 2019 y 2018 ha sido el siguiente:
CONCEPTO Miles de euros
Coste
Saldos al 1 de enero de 2018 449.460
Adiciones y retiros por modificacion del perimetro de consolidacion (2.391)
Ad|c|ones ......................................................................................... 8048 N
. Remos .......................................................................................... (4 535) N
Tr aspasosy Otros ................................................................................ (150) N
leerenCIanecamblo 12873
Saldos al 31 de diciembre de 2018 463.305
Adiciones y retiros por modificacién del perimetro de consolidacién -
Ad|c|ones ......................................................................................... 1915 N
. Ret|ros .......................................................................................... (3 195) N
Tr aspasosy Otros ...................................................................................... &
leerenCIane cambm .......................................................................... 5772 N
Saldos al 31 de diciembre de 2019 467.797
Amortizacién acumulada y deterioro
Saldos al 1 de enero de 2018 218.012
Adiciones y retiros por modificacion del perimetro de consolidacion (2.319)
Ad|c|ones ....................................................................................... 26691 N
. Renros .......................................................................................... (1 734) N
. Detenoro ......................................................................................... 3727 N
Tr aspasosy Otros .................................................................................. (92) N
leerenCIane camb|0 .......................................................................... 5042 N
Saldos al 31 de diciembre de 2018 254.327
Adiciones y retiros por modificacion del perimetro de consolidacién -
Ad|c|ones ....................................................................................... 24161 N
. Ret|ros .......................................................................................... (2 472) N
. DEtenorO ............................................................................................... &
Tr aspasosy Otros ...................................................................................... =
leerenCIane camb|o .......................................................................... 2674 N
Saldos al 31 de diciembre de 2019 278.690
Saldos netos al 31 de diciembre de 2018 208.978
Saldos netos al 31 de diciembre de 2019 189.107
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Dentro de este epigrafe se incluyen, principalmente, los valores asignados en el
proceso de consolidacion a la cartera de clientes y contratos de las sociedades

adquiridas, por un importe neto al 31 de diciembre de 2019 de 177.713 miles de
euros (193.387 miles de euros al 31 de diciembre de 2018).

Las adiciones del ejercicio 2019 corresponden a inversiones en aplicaciones
informaticas.

Al 31 de diciembre de 2019, activos intangibles por un importe bruto de 53.414 miles
de euros, se encontraban totalmente amortizados y en uso (46.290 miles de euros
al 31 de diciembre de 2018).

Al cierre de cada ejercicio o siempre que existen indicios de pérdida de valor, el
Grupo procede a estimar mediante un “test de deterioro” la posible existencia de
pérdidas de valor que reduzcan el valor recuperable de los valores asignados a la
cartera de clientes y contratos a un importe inferior al de su valor en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor contable y
el valor en uso.

Para la obtencién del valor recuperable, el Grupo prepara unas proyecciones que

son elaboradas sobre la base de la experiencia pasada y en funcion de las mejores
estimaciones disponibles, siendo éstas consistentes con la informacion procedente
del exterior. Las proyecciones utilizadas por el Grupo para realizar el test de deterioro
han sido elaboradas a partir de hipotesis de evolucién de ingresos y margenes

que reflejan la mejor estimacion de los flujos a generar por la cartera de ejecucion
contratada y por contratar de la unidad generadora de efectivo objeto del test.

Las principales hipétesis con las que se han elaborado las mencionadas
proyecciones han consistido en estimar ingresos de unos 1.000 millones de euros,
con crecimientos al 2,0% a partir de entonces, con margenes brutos entre el 6,5%-
7,0% y unos niveles de EBITDA en el entorno del 4,5%-5,0%. Lo anterior descontado
a unatasa del 7,8%.

Sobre esta base no se han puesto de manifiesto pérdidas de valor para el Grupo,
existiendo holguras suficientes en los diferentes escenarios de sensibilidad
realizados.

3.2.- INMOVILIZACIONES EN PROYECTOS CONCESIONALES

Los contratos de concesion suponen acuerdos entre una entidad concedente,
generalmente publica, y sociedades del Grupo para proporcionar servicios publicos
mediante la explotacién de determinados activos necesarios para el desarrollo del
servicio.

El derecho concesional supone generalmente el monopolio de la explotacién de ser-
vicio concedido por un periodo determinado de tiempo, después del cual, por regla
general, los activos afectos a la concesion necesarios para el desarrollo del servicio
revierten a la entidad concedente.
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Estos proyectos normalmente son financiados con deuda a largo plazo sin recurso al
accionista y cuya principal garantia son los flujos de caja generados por las propias
sociedades vehiculo del proyecto y sus activos, cuentas y derechos contractuales.
En la medida que el flujo de fondos es la principal garantia para la devolucién de
deuda, no existe libre disponibilidad de fondos para los accionistas hasta que se
cumplan determinadas condiciones evaluadas anualmente.

El movimiento habido en este epigrafe de los balances de situacién consolidados en
los ejercicios 2019 y 2018 ha sido el siguiente:

Miles de euros

CONCEPTO ACTIVO INTANGIBLE ~ ACTIVO FINANCIERO TOTAL
Coste
Saldos al 1 de enero de 2018 15.117 54.417 69.534
Adiciones 2.256 3.563 5.819
TraspaSOSyOtrOS ..................................................................................................................... e (35)(35)
Saldos al 31 de diciembre de 2018 17.373 57.945 75.318
Adiciones 5 1.721 1.726
. Ret|ros ......................................................................................... (2) ............................. R (2)
Traspasosy Otros .......................................................................... (687) ............................. R (687)
Saldos al 31 de diciembre de 2019 16.689 59.666 76.355
Amortizacién acumulada
Saldos al 1 de enero de 2018 2.761 - 2.761
Adiciones 621 - 621
. Ret|ros ...................................................................................... (.2. 35) ............................. e (235)
Saldos al 31 de diciembre de 2018 3.147 - 3.147
Adiciones 512 - 512
Retiros - - -
Traspasoyotros wo - (71)
Saldos al 31 de diciembre de 2019 3.588 - 3.588
Saldos netos al 31 de diciembre de 2018 14.226 57.945 72.171
Saldos netos al 31 de diciembre de 2019 13.101 59.666 72.767

Las concesiones consolidadas por integracion global en el Grupo al 31 de diciembre
de 2019 son las siguientes:

) PERIODO
) DESCRIPCION DE i INVERSION FUTURA PREVISTA PENDIENTE
SOCIEDAD QUE PARTICIPAEN LA CONCESION LA CONCESION PAIS % (MILES DE EUROS) (ANOS)
Sociedad Concesionaria ~
Aguas de Navarra, S.A Canal de Navarra  Espafia 65 35.680 25
Sociedad Concesionaria Centro S
de Justicia de Santiago, S.A. Centro justicia Chile 100 - 6
Marina Urola, S.A. Puerto deportivo Espafia 51 - 8
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Al 31 de diciembre de 2019 dentro del epigrafe “Inmovilizaciones en proyectos
concesionales” se incluye un importe de 1.100 miles de euros correspondiente a
intereses capitalizados durante el periodo de construccion (1.787 miles de euros al
31 de diciembre de 2018).

El desglose del valor neto contable de las “Inmovilizaciones en proyectos concesio-
nales” por sociedades, al 31 de diciembre de 2019, es el siguiente:

CONCEPTO Miles de euros
A O g Dl e
Sociedad Concesionaria Aguas de Navarra, S.A. 12.227
Marina Urola, S.A. 837
Otros 37
Total Activo intangible 13.101

Activo financiero

‘Sociedad Concesionaria Aguas de Navarra, SA. 50666
Total activo financiero 59.666
TOTAL 72.767

DETERIOROS EN INMOVILIZACIONES EN PROYECTOS CONCESIONALES
Al cierre de cada ejercicio o siempre que existen indicios de pérdida de valor, se
procede a estimar mediante un “test de deterioro” la posible existencia de pérdidas
de valor que reduzcan el valor recuperable de los activos a un importe inferior al de
su valor en libros. El importe recuperable se determina como el mayor importe entre
el valor razonable y el valor en uso.

Adicionalmente, se han realizado analisis de sensibilidad sobre diferentes escena-
rios de crecimiento, en especial sobre los ingresos, margenes de explotacién y tasas
de descuento aplicadas.

Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que los test son sensi-
bles a sus hipotesis clave, pero dichos baremos se encuentran dentro de un grado
de sensibilidad razonable que les permite no identificar deterioro alguno en el
ejercicio 2019.

Para el calculo de posibles deterioros se utiliza generalmente el descuento de flujos
de caja previstos a generar por los productos concesionales.

Los datos financieros del ejercicio 2019 de las sociedades no difieren significativa-
mente de los contemplados en las proyecciones y test del ejercicio anterior.

Conforme a la informacion actual de los modelos, se desprende que no existe indicio
de deterioro y que se recuperara la inversion.

Respecto de la inversion en sociedad concesionaria Aguas de Navarra, en la actuali-
dad se encuentra negociando la sociedad con la Administracién y con las entidades
financiadoras determinadas modificaciones en el calendario de ejecucion del proyec-
to, asi como en las disposiciones de la financiacion asociada. La recuperabilidad de la
inversion se ha realizado tomando en consideracion que las citadas negociaciones, ac-
tualmente en curso, finalizaran en el corto plazo de forma positiva (véase nota 3.18.1.).
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3.3.- INMOVILIZADO MATERIAL

El movimiento habido en este capitulo de los balances de situacion consolidados en
los ejercicios 2019 y 2018 ha sido el siguiente:

Miles de euros

OTRAS
INSTALACIONES, ANTICIPOS E OTRO
TERRENOS Y UTILLAJEY INMOVILIZACIONES INMOVILIZADO
CONCEPTO CONSTRUCCIONES ~ MAQUINARIA MOBILIARIO EN CURSO MATERIAL TOTAL
Coste
Saldos al 1 de enero de 2018 118.518 383.177 97.749 13.261 61.648  674.353
ﬁ%g‘lgggg%gggﬁ ‘F’)%rn,m etro (30.595) (45.335) (11.174) (1.081) (559)  (88.744)
Adiciones 11.080 32.880 2.590 8.646 5.872 61.068
Retiros (16.675) (22.983) (3.850) (5.279) (7.244)  (56.031)
Traspasosyotos (39.666) 42 1) (8818) | (306)  (50.110)
Diferencias de cambio 2.605 5.186 782 585 10 9.168
Saldos al 31 de diciembre de 2018 45.267 352.483 85.219 7.314 59.421  549.704
Adiciones y retiros por ) ) ) ) . .
modificaciones del perimetro
Adiciones 37474 29316 380 12658 15179 98517
Retiros (3568) (30.746) (3186) (0620) (8502)  (55.622)
Traspasosyotos - w2 e (281)  (50)  (513)
Diferencias de cambio 575 4.180 872 133 390 6.150
Saldos al 31 de diciembre de 2019 79.748 355.111 86.735 10.204 66.438 598.236
Amortizacion acumulada
Saldos al 1 de enero de 2018 36.706 302.444 80.142 - 43.002  462.294
Adiciones y retiros por (16.557) (38.048) (9.917) - (536)  (65.058)

modificaciones del perimetro

Adiciones

Retiros

Diferencias de cambio
Saldos al 31 de diciembre de 2018 19.741 267.723

Adiciones y retiros por
modificaciones del perimetro

- 42.060  402.298

Adiciones 11.645 23.752 4.660 - 8.142 48.199
Retiros (3.356) (27.921) (3.010) - (7.993)  (42.280)
Traspasos y otros - (33) (40) - (324) (397)
Diferencias de cambio 263 2.630 961 - 173 4.027
Saldos al 31 de diciembre de 2019 28.293 266.151 75.345 - 42.058 411.847
Saldos netos al 31 de

diciembre de 2018 25.526 84.760 12.445 7.314 17.361 147.406
Saldos netos al 31 de

diciembre de 2019 51.455 88.960 11.390 10.204 24.380 186.389
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Durante el 2019 se han incluido activos netos, atendiendo a su naturaleza, por
importe de 45.121 miles de euros como consecuencia del reconocimiento de los
contratos de arrendamiento operativo, en aplicacion de la NIIF 16. Dentro de este
epigrafe también estan los activos subyacentes correspondientes a los arrenda-
mientos financieros, cuyo criterio de contabilizacion se ha mantenido sin cambios
en comparacion con la NIC 17 anterior (véase nota 2.2).

Los principales arrendamientos operativos del Grupo corresponden a alquileres de
oficinas de su sede central y otros centros operativos de sus filiales.

El detalle de los movimientos registrados en el afio de los activos por derecho de
uso por arrendamientos, asi como los saldos reconocido en el balance de situacion
a 31 de diciembre de 2019, se muestra en el siguiente cuadro:

Miles de euros

OTRAS
INSTALACIONES, OTRO

TERRENOS Y UTILLAJEY INMOVILIZADO
CONCEPTO CONSTRUCCIONES MAQUINARIA MOBILIARIO MATERIAL TOTAL
Saldos al 31 de diciembre de 2018
Arrendamientos Financieros ) 6.133 184 908 7.225
Primera aplicacion NIIF 16
a1de enero de 2019 37.370 8.190 - 4,324 49.884
Adiciones 278 10.839 - 4.093 15.210
Amortizacién del afio (8.840) (4.128) (86) (2.387) (15.441)
Retiros y otros @ (4.389) (5) 42 (4.353)
Saldos al 31 de diciembre de 2019 28.807 16.645 93 6.980 52.525

Al 31 de diciembre de 2019 existe Inmovilizado material con un valor en libros de
383 miles de euros (396 miles de euros al 31 de diciembre de 2018), que se encuen-
tra hipotecado en garantia de préstamos cuyo importe dispuesto asciende a 115
miles de euros (138 miles de euros al 31 de diciembre de 2018) (véase nota 3.18.1.).

Al 31 de diciembre de 2019 y al 31 de diciembre de 2018 no existian importes signifi-
cativos correspondientes al inmovilizado material que se encontrase temporalmente
fuera de servicio o retirado de su uso activo.

Es politica del Grupo contratar las pélizas de seguro necesarias para dar cobertura a
los posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos del inmovilizado material.

Al 31 de diciembre de 2019, inmovilizado material por un importe bruto de 216.604
miles de euros, se encontraba totalmente amortizado y en uso (193.938 miles de
euros al 31 de diciembre de 2018).

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 en el epigrafe inmovilizado material no se incluye

ningn importe correspondiente a intereses capitalizados durante el periodo de
construccion.
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3.4.- INVERSIONES INMOBILIARIAS

El movimiento habido en este epigrafe de los balances de situacion consolidados en
los ejercicios 2019 y 2018 ha sido el siguiente:

CONCEPTO Miles de euros
Saldos al 1 de enero de 2018 73.284
Traspaso a activos mantenidos para la venta y operaciones interrumpidas (34.742)
Adiciones y retiros por modificaciones en el perimetro de consolidacion (26.949)
Ad|c|one512178
Retiros (15.165)
Diferencias de cambio 1.923
Saldos al 31 de diciembre de 2018 10.529
Adiciones y retiros por modificaciones en el perimetro de consolidacion -
Adiciones -
Retiros (525)
Direfencias de cambio 99
Traspasos 51
Saldos al 31 de diciembre de 2019 10.154

Al 31 de diciembre de 2019 determinadas inversiones inmobiliarias, con un valor en
libros de 167 miles de euros (172 miles de euros al 31 de diciembre de 2018), se en-
cuentran hipotecadas en garantia de préstamos cuyo importe dispuesto ascendia a 79
miles de euros (92 miles de euros al 31 de diciembre de 2018) (véase nota 3.18.1.).

3.5.- FONDO DE COMERCIO

El saldo del epigrafe “Fondo de comercio” de los balances de situacion consolidados
al 31 de diciembre de 2019 y 2018, desglosado por las sociedades que lo originan,
es el siguiente:

Miles de euros

SOCIEDADES QUE ORIGINAN EL FONDO 2019 2018
Construcciones Adolfo Sobrino, SA. 3408 3.408
ConstructoraTR SAC. g 849
EyMInstalaciones, SA. % 99

OHL Servicios — Ingesan, S.A.U. 399 399
TOTAL 7.247 7.247

En el ejercicio 2019 el Grupo procedi6 a analizar la recuperabilidad de los citados
fondos de comercio en base a las estimaciones y proyecciones que se disponen,
aplicando la metodologia de descuento de flujos de caja. Tras el andlisis se concluy6
gue no existen indicios de deterioro.
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3.6.- ACTIVOS FINANCIEROS

CARTERA DE VALORES

La composicion de la cartera de valores al 31 de diciembre de 2019y 2018 es la

siguiente:

Miles de euros
2019 2018

CONCEPTO NO CORRIENTE CORRIENTE NO CORRIENTE CORRIENTE
Valores a vencimiento 299 33.908 299 28.164
Valores disponibles paralaventa 63906 3 63888 3
Subtotal 64.205 33.911 64.187 28.167
Provisiones (3.928) - (3.928)
TOTAL 60.277 33.911 60.259 28.167

Los importes de cartera de valores clasificados como corrientes, corresponden en
su totalidad a cartera de valores con vencimiento superior a tres meses e inferior a
doce meses.

Las provisiones reflejan las pérdidas por deterioro estimadas para dejar la cartera
de valores registrada a su valor razonable.

El epigrafe valores disponibles para la venta incluye principalmente el importe de la
participacién en la sociedad de Cercanias Mostoles Navalcarnero, S.A., en liquida-
cion, por un importe de 59.911 miles de euros.

En relacién con el citado activo se mantienen procesos judiciales que se explican en
lanota4.6.2.2.

OTROS CREDITOS Y DEPOSITOS Y FIANZAS CONSTITUIDOS
El desglose por conceptos es el siguiente:

Miles de euros

2019 2018
CONCEPTO NO CORRIENTE | CORRIENTE NO CORRIENTE | CORRIENTE
Otoscreditos 265718 es2ls 240420 63272
Depésitos y fianzas constituidos 11.214 185.403 12.703 145.004
Deterioos (4956)  (@ss19) (4381) (13.961)
TOTAL NETO 271.976 195.099 248.742 194.315

En el caso de que exista riesgo de cobro de los créditos concedidos a otras entida-
des se dota el correspondiente deterioro.
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Al 31 de diciembre de 2019 en Otros créditos y depdsitos y fianzas constituidos se incluye:

1. Un crédito participativo correspondiente a Aeropistas, S.L. y Autopista Eje Aero-
puerto Concesionaria Espafiola, S.A. por importe de 18.587 miles de euros, cuya
recuperabilidad se asienta en el éxito del recurso contencioso-administrativo
presentado por la administracion concursal de las sociedades participadas ante
el Tribunal Supremo (véase nota 4.3.2) al Acuerdo del Consejo de Ministros de 26
de abril de 2019, de interpretacion de determinados contratos de concesion de
autopistas, en cuanto al método para calcular la ""Responsabilidad Patrimonial de
la Administracion (en adelante RPA), recurso que entre otros aspectos cuestiona;
(1) el método de amortizacién de la infraestructura y que el Consejo de Ministros
estableci6 de forma lineal y (2) el limite maximo de la RPA para la autopista M12 de
la que fue adjudicataria Autopista Eje Aeropuerto Concesionaria Espafiola, S.A.y
que el Consejo de Ministros establecié en 305.471 miles de euros. Posteriormente
en febrero de 2020, el Consejo de Ministros notific preliminarmente un valor de
la RPA insuficiente para las demandas del administrador concursal, al cual se han
presentado en marzo de 2020 las alegaciones oportunas (véase nota 4.6.2.2.).

2. Unimporte de 15.869 miles de euros correspondiente a los avales de Cercanias
Mdstoles Navalcarnero, S.A. indebidamente ejecutados por la Comunidad Aut6-
noma de Madrid y que el Grupo, conforme a la opinién de sus asesores legales,
considera totalmente recuperables. En este sentido el 31 de octubre de 2019 se
dictd sentencia, en el recurso, 231/16 del Tribunal Supremo de Justicia de Madrid,
referido a la multa, por la que se declaré la nulidad de la resolucién que determi-
no6 su imposicion (véase nota 4.6.2.2).

3. En el mismo epigrafe se encuentra registrado un préstamo participativo concedido
a Cercanias Mostoles Navalcarnero, S.A. por importe de 125.879 miles de euros.

4. Al 31 de diciembre de 2019 en otros créditos no corriente se incluyen créditos a
empresas asociadas por un importe de 74.207 miles de euros.

5. Asimismo, en otros créditos a largo plazo hay un importe de 23.591 miles de euros
con Operadora Lakanh, que devenga intereses de mercado (véase nota 3.8).

6. Por Gltimo, se incluye en depositos y fianzas constituidos corriente un depdsi-
to de 140.000 miles de euros en garantia de la linea de avales por importe de
313.764 miles de euros del contrato de Financiacion Sindicada Multiproducto
(véase nota 4.2.1).

DETERIORO DE CERCANIAS MOSTOLES NAVALCARNERO, S.A.

En el caso de los activos financieros vinculados a la inversion en Cercanias Méstoles
Navalcarnero, S.A. dada la situacién de liquidacidn en que se encuentra esta socie-
dad se ha considerado como valor minimo recuperable, el valor de rescate, que se
estima superior al valor contable.

Para el célculo del valor de rescate se ha tenido en cuenta lo previsto en el RDL
2/2000, en caso de resolucion contractual, la entidad contratante debe abonar a la
sociedad concesionaria el importe de las inversiones realizas por razn de:

i. Laexpropiacion de los terrenos

ii. La ejecucion de las obras de construccion

iii. La adquisicion de bienes que sean necesarios para la explotacion de la concesion.

Adicionalmente a lo anterior el Pliego de Clausulas Administrativas Particulares

del contrato de esta concesion prevé que serd abonado, en todo caso, e indepen-
dientemente de la causa de resolucién del contrato, la totalidad de las inversiones
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realizadas en ejecucion del contrato, incluidas las relativas a obras de construccién
e instalaciones, obras de reparacion y gran reparacién, a obras no previstas inicial-
mente y las relativas a la adquisicién y reposicion del material mévil, todo ello en
funcién del grado de amortizacion de las mismas.

El Grupo considera que los costes y valores mantenidos se adecuan a los conceptos
anteriores y en consecuencia considera recuperables los mismos.

Todo lo anterior soporta el valor contable que el Grupo tiene registrado en libros y
que asciende a un total de 203.659 miles de euros incluyendo el valor de la partici-
pacion y otros créditos, tal y como avalan estudios de terceros tanto legales como
técnicos. En este sentido, aungue existe incertidumbre sobre el momento en que se
resolvera la situacion de liquidacién, asi como sobre la cuantia final a la que el Gru-
po tendra derecho, los Administradores consideran que esta se situara por encima
del valor neto contable registrado al cierre de ejercicio 2019.

3.7.- ACUERDOS CONJUNTOS
3.7.1.- INVERSIONES CONTABILIZADAS POR EL METODO DE LA PARTICIPACION

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 las inversiones contabilizadas por el método de la
participacion son las siguientes:

Miles de euros

SOCIEDADES 2019 2018
Negocios conjuntos
Consorcio Conpax OHL Valko, S.A. 2.943 261
ConstructoraVespucio Oriente, SA. 702 89
‘Health Montreal CollectivecvVLP. - 1282
Now Direna EsporvadeBaraSA 10065 10455
NCC - OHL Lund-Arldv, fyra spar Handelsbolag 1.297 -
‘Rhatigan OHL Limited a02 2.346
Otras 898 (592)
Entidades asociadas
Alse Park, S.L. 1.062 1.282
'EMV. Alcala de Henares, SA. 1948 1947
Healt Vontea Colecte Led arnestip 678 6962
Nuevo Hospital de Toledo, S.A 18.467 12.167
‘Proyecto Canalejas Group, SL. 155785  129.653
57 Whitehall Holdings SARL. 104014  127.760
Otras (3.034) (209)
TOTAL 301.362 293.403
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El movimiento habido en este epigrafe de los balances de situacion consolidados en
los ejercicios 2019 y 2018 ha sido el siguiente:

Miles de euros

CONCEPTO 2019 2018
Saldo inicial 293.403 303.127
0 62581 212544
Parcipesion n os resttados del fercio (ros) (110416
Participacion en los resultados del ejercicio - 517
de actividades interrumpidas 78
Disminuciones o (4T600)  (52570)
Adiconssy eirospor modifcaccn e 10 (54409
Traspasos aactivos no corrientes mantenidos para laventa - (6.991)
SALDO FINAL 301.362 293.403

Los activos mas importantes son los de Proyecto Canalejas Group, S.L. y 57 White-
hall Holdings S.A.R.L., cuyos saldos ascienden a 155.785 miles de euros y 104.014
miles de euros, respectivamentes.

Canalejas

El Grupo OHL mantiene a 31 de diciembre de 2019 una participacién del 50,0% en
el proyecto, que actualmente continla en fase de construccién estando prevista su
finalizacién el primer semestre de 2020.

Durante el ejercicio 2019, se han realizado aportaciones al proyecto por importe de
23.392 miles de euros.

Una vez se termine la construccion del complejo, la sociedad proyecto comenzara a
operar el mismo de acuerdo al plan de negocio aprobado. El referido plan de nego-
cio considera, entre otros aspectos, la rotacion de los diferentes activos parte del
Complejo una vez alcancen éstos la suficiente madurez operacional. En ese sentido,
dados los diferentes derechos que ostentan los tenedores de las acciones del pro-
yecto y los pactos de socios existentes, el Grupo tendra acceso a los flujos de caja
libre cuando el otro socio alcance determinados niveles de rentabilidad, basandose
por tanto la recuperabilidad de la inversion del Grupo en Canalejas, al cumplimiento
del Gltimo plan de negocio aprobado por la sociedad proyecto.

Old War Office (57 Whitehall Holdings S.A.R.L.)

OHL Desarrollos ostenta el 49% de participacion en el emblematico proyecto del
Old War Office en Londres. Durante el ejercicio el Grupo ha invertido un importe de
7.608 miles de euros.

Se ha completado con éxito la fase de obtencion de licencias. El proyecto continuara
con el proceso de inversién conforme a lo previsto.

Al cierre del ejercicio se ha registrado un ajuste de la participacién por importe de

(47.600) miles de euros, basada en las mejores estimaciones del valor de mercado
de dicho proyecto a partir de ofertas de adquisicion sobre el porcentaje de partici-
pacion del Grupo.
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En los Anexos I, 11y 111 se incluye una relacién de las principales inversiones contabi-
lizadas por el método de la participacion, y se muestra la denominacion, el domicilio
social, el porcentaje de participacion en el capital, el patrimonio neto y el coste neto
de la inversion.

El resultado a 31 de diciembre de 2019 de los negocios conjuntos en proporcion al
porcentaje de participacion en los mismos es de (6.476) miles de euros.

El resultado a 31 de diciembre de 2019 de las entidades asociadas en proporcion al
porcentaje de participacion en las mismas es de (556) miles de euros.

3.7.2.- OPERACIONES CONJUNTAS

El Grupo desarrolla parte de su actividad mediante la participacion en contratos que
se ejecutan conjuntamente con otros socios ajenos al Grupo, fundamentalmente

a través de Uniones Temporales de Empresas y otras entidades de caracteristicas
similares, que se integran proporcionalmente en los estados financieros del Grupo.

A continuacion, se presentan las principales magnitudes agregadas al 31 de diciem-
bre de 2019 de las operaciones conjuntas, en proporcion al porcentaje de participa-
cién en los mismos que el Grupo considera que individualmente no son materiales.

CONCEPTO Miles de euros

Activos no corrientes 43.602

Resultado antes de impuestos

No existe ninguna operacion conjunta individualmente significativa respecto a los
activos, pasivos y resultados del Grupo.

3.8.- ACTIVOS Y PASIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS
PARA LA VENTA'Y OPERACIONES INTERRUMPIDAS

Al 31 de diciembre de 2019 no existe ningun acuerdo de venta vinculante que obligue,
conforme a la NIIF 5, a reclasificar activos o pasivos como mantenidos para la venta.

Durante el ejercicio 2019, el Grupo ha completado la venta de todas las sociedades
y/0 activos que integraban el proyecto Ciudad de Mayakoba, proceso que se inicié
en el mes de octubre de 2018, tras el acuerdo de venta alcanzado con Operadora
Lakahn, S.A. de C.V. Las transacciones no han generado ningln resultado de enaje-
nacion adicional, segun lo estimado en 2018.
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El acuerdo alcanzado al cierre del ejercicio 2018 contemplaba condiciones de
bloqueo sobre la gestion de los activos, que suponian que el Grupo no mantenia
capacidad de actuar sobre las actividades relevantes de los activos pendientes de
enajenar sin aprobacion expresa del comprador. En el ejercicio 2018 se procedié a
interrumpir la actividad de Desarrollos.

A 31 de diciembre de 2018, y conforme a lo indicado en la NIIF 5, se registraron los
activos y pasivos asociados al acuerdo de venta como “Activos y pasivos no corrien-
tes mantenidos para la venta y operaciones interrumpidas”, al valor estimado de la
transaccion menos los costes de venta.

Por otra parte, con fecha 12 de abril de 2018 se produjo el cierre de la operacién
de venta y transmisién del 100% del capital social de OHL Concesiones, S.A.U. a
IFM Global Infraestructure Fund. Este acuerdo de venta fue alcanzado en 2017; al
cierre del ejercicio 2017 la actividad de Concesiones fue clasificada como actividad
interrumpida.

Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos
a 31 de diciembre de 2018

A continuacion, se muestra un resumen con el impacto total que las desinversiones
en la Division de Concesiones y Desarrollos produjeron en la cuenta de pérdidas y
ganancias durante el ejercicio 2018.

CONCEPTO CONCESIONES DESARROLLOS TOTAL
Resultado por ajustes de valor (549.868) . (AS.771) o (595.639)
Resultado producido por la enajenacién 47.550 - 47.550

Resultado después de impuestos

generado antes de la enajenacién 115.738 (117.940) (2.202)
Total Resultado del ejercicio procedente de

operaciones interrumpidas neto de impuestos (386.580) (163.711) (550.291)
Intereses minoritarios de la actividad interrumpida (71.618) - (71.618)
RESULTADO TOTAL APORTADO (458.198) (163.711) (621.909)

Adicionalmente al resultado de la venta, el Grupo, de acuerdo con la NIC 21 “Efecto de
las variaciones de las tasas de cambio de la moneda extranjera”, procedié a transferir
a la cuenta de pérdidas y ganancias los importes asociados a ajustes de valor:

m Por la Divisién de Concesiones enajenada, las diferencias de conversion y valor de
los instrumentos financieros, que se mantenian registrados en el patrimonio con-
solidado del Grupo, por importe de (549.868) miles de euros.

m Por la Division de Desarrollos, diferencias de conversion por importe de (45.771)
miles de euros, al considerar que, tras el acuerdo de venta firmado, se habia per-
dido el control sobre dichas sociedades.

Dicha transferencia correspondio a una reclasificacion de los citados importes entre

la partida ajustes por valoracion y el resultado del periodo, y no tuvo efecto alguno
en el importe total del patrimonio consolidado del Grupo.

Obrascon Huarte Lain, S.A. y Sociedades Dependientes | Cuentas Anuales Consolidadas 2019 201




202

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS 2019 QUOR&EQ

3.9.- DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR

CLIENTES POR VENTAS Y PRESTACIONES DE SERVICIOS
El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

Miles de euros
CONCEPTO 2019 2018

Clientes por ventas y prestaciones de servicios
Por obras o servicios pendientes de certificar o facturar 399.600 465.586
‘Porcertificaciones 520695  532.890
Porretenciones declientes 121915 120373
Por efectos comerciales 6.759 4.861
Subtotal 1.048.969  1.123.710
Anticipos de clientes (517.372) (601.285)
Total neto de anticipos 531.597 522.425
Provisiones (96.691) (98.548)
TOTAL NETO 434.906 423.877

Al 31 de diciembre de 2019 el saldo de clientes esta minorado en 64.916 miles de
euros (82.361 miles de euros al 31 de diciembre de 2018) por las cesiones a entida-
des financieras de créditos frente a clientes, sin posibilidad de recurso en el caso de
impago por éstos, razon por la cual se minora el citado saldo.

El desglose del saldo de clientes por ventas y prestaciones de servicios, por tipo de
cliente, es el siguiente:

Miles de euros

CONCEPTO 2019 2018
Nacional 295.344 305.634
‘Sectorpublico 124488 129.326
Administracion central 1033 17.376
Administracion autondmica 3.759 10.360
Administracion local 1.559 1.465
Otros organismos 108.834 100.125

‘Sectorprivado
‘Exterior 753625 818.076
TOTAL 1.048.969 1.123.710

Del saldo total de clientes por ventas y prestaciones de servicios del exterior, al
31 de diciembre de 2019 corresponde un 74,4%, 560.251 miles de euros, al sector
publico y el 25,6%, 193.374 miles de euros, al sector privado.

Del saldo pendiente de cobro por certificaciones y efectos comerciales al 31 de
diciembre de 2019, que asciende a 527.454 miles de euros, corresponde un 76,5%
(343.727 miles de euros) al sector publico y el 23,5% (183.727 miles de euros) al
sector privado.
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A continuacion, se muestra un detalle de la antigiiedad de dicho saldo:

Miles de euros

TIPO DE CLIENTE
CONCEPTO PUBLICO PRIVADO TOTAL
Antigtiedad 0 a 90 dias 247.844 77.512 325.356
Antigiedad 91a180dias - 13252 90008 22.350
Antigiiedad 1812360 dias - 17415 3911 21386
Antigiledad superiora360dias 65216 93146 158.362
TOTAL 343.727 183.727 527.454

Del saldo pendiente de cobro por certificaciones y efectos comerciales al 31 de
diciembre de 2018, que asciende a 537.751 miles de euros, corresponde un 61,0%
(327.630 miles de euros) al sector publico y el 39,0% (210.121 miles de euros) al
sector privado.

A continuacion, se muestra un detalle de la antigtiedad de dicho saldo:

Miles de euros

TIPO DE CLIENTE
CONCEPTO PUBLICO PRIVADO TOTAL
Antigliedad 0 a 90 dias 266.741 55.505 322.246
Antigiedad 91a180dias 20356 43987 64343
Antigiedad 1812 360cfas 16404 3478 10882
Antigiedad superiora360dias 24129 107451 131280
TOTAL 327.630 210.121 537.751

El movimiento de las provisiones en los ejercicios 2019 y 2018 ha sido el siguiente:

CONCEPTO Miles de euros
Saldo al 1 de enero de 2018 (299.625)
Dotacién aplicacion NIIF 9 (5.000)
Dotacionesy aplicaciones de provisiones 1397
Cancelacion saldo por aplicacien NIF15 204.680
Saldo a 31 de diciembre de 2018 (98.548)
Dotaciones y aplicaciones de provisiones 1.857
Saldo a 31 de diciembre 2019 (96.691)

Para determinar la cuantia de las provisiones para cubrir posibles quebrantos por
los saldos registrados, se realizan estimaciones considerando los incumplimientos
de las obligaciones de pago, segun los contratos, y la probabilidad de impago,
analizandose con cada contrato y cliente. Con ocasion de cada cierre contable se
actualiza la informacion para determinar el valor recuperable.
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La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 9 de enero de 2018 acordd
reducir el capital social en un importe de 7.326 miles de euros mediante la amorti-
zacion de 12.210.709 acciones propias mantenidas en autocartera, de 0,60 euros de
valor nominal cada una de ellas y representativas de un 4,087% del capital social.

Tras esta reduccion, el capital social de Obrascon Huarte Lain, S.A. esta fijado en
171.928.973,40 euros, dividido en 286.548.289 acciones, de 0,60 euros de valor
nominal cada una, todas ellas pertenecientes a una Unica clase y serie. Las acciones
estan admitidas en la Bolsa de Madrid y Barcelona y cotizan en el mercado continuo.

Esta reduccion de capital se realiz6 con cargo a reservas de libre disposicion y no
supuso la devolucion de aportaciones a los accionistas. La Sociedad ha dotado
una reserva por un importe igual al valor nominal de las acciones amortizadas, de
la que solo sera posible disponer con los mismos requisitos que los exigidos en la
reduccion del capital social, en aplicacion de lo previsto en la Ley de Sociedades de
Capital y, en consecuencia, los acreedores de la Sociedad Dominante no tendran el
derecho de oposicion en relacion con la reduccion de capital.

Al 31 de diciembre de 2019 tenian participaciones directas e indirectas, iguales o supe-
riores al 3% en el capital social de Obrascon Huarte Lain, S.A., las siguientes sociedades:

SOCIEDAD % DE PARTICIPACION
Inmobiliaria Espacio, S.A. 33,317
S|mon Dawes ......................................................................................................................... 3282
SandGroveOpportunmesMasterFundLtd ................................................................... 3032

3.13.- PRIMA DE EMISION

El saldo de la prima de emision a 31 de diciembre de 2019 y 2018 asciende a
1.265.300 miles de euros.

La Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacién del saldo de
la prima de emisién de acciones para ampliar el capital social de las entidades en

las que figura registrada y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la
disponibilidad de dicho saldo.

3.14.- ACCIONES PROPIAS

El movimiento registrado en los ejercicios 2019 y 2018 con acciones propias ha sido

el siguiente:
CONCEPTO N° DE ACCIONES MILES DE EUROS
Saldo al 1 de enero de 2018 12.531.939 48.638
Compras 24.897.366 65.592

Ventas ...................................................................................................................................................
“Amortizacion (12.210.709) (47.020)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 511.811 370
Compras 33.379.697 34.321

Ventas  (33376471) | (34.156)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 515.037 535
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3.15.- RESERVAS

El detalle por conceptos de los saldos de este epigrafe de los balances de situacion
consolidados los ejercicios 2019 y 2018 es el siguiente:

Miles de euros
CONCEPTO 2019 2018

Reservas restringidas de la
Sociedad Dominante

Reserva legal 34.386 11.969
Reserva por capital amortizado 11.182 11.182
Subtotal 45.568 23.151

Reservas voluntarias y reservas
de consolidacion

Atribuidas a la Sociedad Dominante

Atribuidas a las entidades consolidadas (103.960) (298.301)

Subtotal (669.592) 1.029.440

TOTAL (624.024) 1.052.591
RESERVA LEGAL

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse como minimo una
cifraigual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance,
al menos, el 20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar
el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado.
Salvo para esa finalidad, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva
s6lo podra destinarse a la compensacién de pérdidas, y siempre que no existan
otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Al cierre del ejercicio la reserva legal se encuentra dotada en su totalidad.

RESERVA POR CAPITAL AMORTIZADO

El saldo de este epigrafe asciende a 11.182 miles de euros al 31 de diciembre de
2019y 2018, como consecuencia de las reducciones de capital efectuadas en los
afios 2018 por importe de 7.326 miles de euros, 2009 por importe de 2.625 miles de
euros 'y en 2006 por importe de 1.231 miles de euros, por amortizacién de acciones
en autocartera, y de acuerdo con las disposiciones legales en vigor que aseguran la
garantia de los fondos propios ante terceros.

Esta reserva tiene el caracter de indisponible, y s6lo se podria disponer de ella con
los mismos requisitos que se establecen para la reduccion de capital, es decir, que
sea la Junta General de Accionistas quien decida sobre su disponibilidad.

LIMITACIONES PARA LA DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

Hasta que la partida de gastos de desarrollo no haya sido totalmente amortizada
esta prohibida la distribucion de dividendos, a menos que el importe de las reser-
vas disponibles sea, como minimo, igual al importe de los saldos no amortizados.
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En consecuencia, al cierre del ejercicio 2019 los saldos de los epigrafes “Prima de
emision”y “Otras reservas” de la Sociedad Dominante eran indisponibles por un
importe de 3.510 miles de euros.

RESERVAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS
El desglose por sociedades de los saldos de este epigrafe de los balances de situa-
cién consolidados al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

Miles de euros
SOCIEDADES 2019 2018
Community Asphalt Corp. (97.429) (57.146)

OHL Construction Canada and FCC Canada Limited Partnership (78.448) (88.488)

OHL Construction Canada, INC. e 8:210) | (47.474)
OHL Finance, S.a.r.l. 380.887 301.037
OHLIndustrial, SL. @4601) 2,082
OHLServicios-Ingesan, SAU. 8618 12138
OHLUSA,Inc. (9.856)  (113.641)
OHLZSBS. e AB906 40522
Sociedad Concesionaria Centro de Justicia de Santiago, S.A 12.475 11.840
otos (32.405)  (24.885)
TOTAL (103.960)  (298.301)
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3.16.- AJUSTES POR VALORACION

RESERVAS DE COBERTURAS
Recogen el importe de las variaciones de valor de los instrumentos financieros deri-
vados netos de su impacto fiscal.

El movimiento del saldo de este epigrafe en los ejercicios 2019 y 2018 ha sido el
siguiente:

Miles de euros

CONCEPTO 2019 2018
Saldo inicial (10.214)  (20.668)
e i e o es)  10ses
Variacion neta del ejercicio de sociedades consolidadascomo A 152
inversién contabilizadas por el método de la participacion

Saldo final (16.300) (10.214)

DIFERENCIAS DE CONVERSION
El detalle por paises y sociedades de los saldos de este epigrafe al 31 de diciembre
de 2019 y 2018 es el siguiente:

Miles de euros
PAISES 2019 2018

Arabia Saudi

Estados Unidos
Otros paises

TOTAL (26.399)  (15.250)

Cabe destacar que el Grupo procedio a transferir en el ejercicio 2018 a la cuenta de
pérdidas y ganancias los importes asociados a las diferencias de conversion aporta-
dos por la Division de Concesiones enajenada, que se mantenian registrados en el
patrimonio consolidado del Grupo, por importe de (540.545) miles de euros.

Asimismo, y de acuerdo con la NIC 21 Efectos de las variaciones en las tasas de cambio de
la moneda extranjera, se procedio a transferir en el ejercicio 2018 a la cuenta de pérdidas
y ganancias los importes asociados a diferencias de conversion, por importe de (45.771)
miles de euros, aportados por la Divisién de Desarrollos, al considerar que tras el acuerdo
de venta firmado, se habia perdido el control sobre las sociedades a vender.

Dichas transferencias corresponden a una reclasificacion de los citados importes

entre la partida Diferencias de conversion y el resultado del periodo, no teniendo
efecto alguno en el importe total del patrimonio consolidado del Grupo.
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3.17.- INTERESES MINORITARIOS

El saldo de este epigrafe del balance de situacion consolidado recoge el valor de

la participacion de los accionistas minoritarios en las sociedades consolidadas por
integracion global. Asimismo, el saldo que se muestra en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada en el capitulo “Intereses minoritarios” representa la partici-
pacion de dichos accionistas minoritarios en los resultados.

El detalle de los saldos de este epigrafe del balance de situacion consolidado al 31
de diciembre de 2019 es el siguiente:
Miles de euros

SOCIEDADES 2019
Sociedad Concesionaria Aguas de Navarra, S.A. 1.469
‘Estacion Rebombeo Degollado, SAPL deCv. (1.642)
‘Hidrogeno Cadereyta, SAPL.deCV.  (970)
‘MarinaUrola, SA. 425
Cogeneracion Complejo Pajaritos, SAPL deCV. (3.241)
TOTAL (4.148)

El detalle de los saldos de este epigrafe del balance de situacion consolidado al 31
de diciembre de 2018 es el siguiente:
Miles de euros
SOCIEDADES 2018
._Sociedad Concesionaria Aguas de Navarra, S.A.
Estacion de Rebombeo Degollado, S.A.P.I. de C.V.

OHLZS, a.s.
Otros 12
TOTAL (1.104)

El detalle de la participacion de los accionistas minoritarios de las operaciones con-
tinuadas en el resultado del ejercicio 2019 es el siguiente:

Miles de euros
SOCIEDADES 2019
Sociedad Concesionaria Aguas de Navarra, S.A. (234)

Cogeneracion Complejo Pajaritos, S.A.P.l. de C.V. (682)

TOTAL (541)
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El detalle de la participacion de los accionistas minoritarios en el resultado del ejer-
cicio 2018 es el siguiente:

Miles de euros

SOCIEDADES 2018
Sociedad Concesionaria Aguas de Navarra, S.A. (251)
‘Estacion de Rebombeo Degollado, SAPI. deCV. 162
‘Hidrégeno Cadereyta, SAPI. deCV. 1656
Hidro Parsifal, SA.deCV.  (68a)
MannaUroIaSA ..................................................................................................................... (24)
OHLIndustrial &Partnerstic (5.983)
Cogeneracion Complejo Pajaritos, SAPL deCV. 2.858
OHLZSas ................................................................................................................................ 126
Otros ........................................................................................................................................... ( 44)
TOTAL (1.884)

A continuacion, se detalla el porcentaje de participacion y la denominacién social de
los accionistas minoritarios al 31 de diciembre de 2019 de las sociedades del Grupo
consolidadas por integracion global.

% SOCIOS )
SOCIEDAD EXTERNOS DENOMINACION SOCIAL
gg%erﬂgrszfcsi(.ﬁ:. F(’:.?.rgg Igj:\?. 50%  Senermex Ingenieriay Sistemas, S.A. de C.V.
Conébrr'éi'o Auré'-bHL, SA """"""""" o 35% ﬂ Aura Ingenieria, S.A.
Estaéiéﬁ Rebohbéd Dego"édé, SAPIde cv. o 50% ﬂ Construcciones Industriales Tapia, S.A. de C.V.
Hidréééﬁo Cadéféyfa, SAPI de cv. - 41% " KT Kinetics Technology, SPA
7777777777777777777777777777 - 54% ) Construcciones Industriales Tapia, S.A. de C.V.
Hidro Parsifal, S.A. de C.V. 10% José Federico Ramos Elorduy Wolfslindseder
5% Maria de Lourdes Bernarda Ramos Elorduy
5%  Grupo HI, S.A.de C.V.
Mari'hé' Urola, SA 7777777777777 . 4734% " Servicios Nauticos Astilleros Elkano, S.L.
1,66% Marinas del Mediterraneo, S.L.
OHL'I'th'L'JstriaI and Partn'é'r's' LLC o 30% Faisal Hamid Ahmed Ghazali
Sociedad Concesionaria Aguas de Navarra, S.A. 35% Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A.

Obrascon Huarte Lain, S.A. y Sociedades Dependientes | Cuentas Anuales Consolidadas 2019 211




CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS 2019 QUOR&EQ

3.18.- DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO Y EMISIONES
DE OBLIGACIONES Y OTROS VALORES NEGOCIABLES

Las deudas con entidades de crédito y las emisiones de obligaciones y otros valores
negociables al 31 de diciembre de 2019 ascienden a 729.108 miles de euros y su
vencimiento por afios es el siguiente.

Miles de euros

CONCEPTO 2020 2021 2022 2023 2024  RESTO  TOTAL
_Deudas con entidades de crédito 57.380 15 15 16 6 ....88 57530
Emision de obligaciones y 83.691 . 320862 267.025 . 671578

otros valores negociables

Total deudas con entidades de
crédito y emision de obligaciones 141.071 15  320.877 267.041 16 88  729.108
y otros valores negociables

3.18.1 DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO
El desglose de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2019 por
afios de vencimiento es el siguiente:

Miles de euros

2020 2021 2022 2023 2024 RESTO TOTAL
Préstamos hipotecarios 44 15 15 16 16 88 194
‘Préstamosy polizasde crédito 3344 - - - - - 3344
;Ogﬁ'ogrgfégt";‘rﬁogip°teca"°s 3.388 15 15 16 16 88 3538
Préstamos de sociedades concesionarias 53.770 - - - - - 53.770
Total préstamos 57.158 15 15 16 16 88 57.308
Deudas por intereses 19 ) ) ) ) ) 19
LOBVENGAAOS Y N0 VENCIADS e e e e et e
Deudas por intereses devengados y no 203 ) ) . . ) 203
vencidos de sociedades concesionarias
)T/ontglvtiilé?&sspor intereses devengados 292 ) ) . . ) 292
TOTAL 57.380 15 15 16 16 88 57.530

A 31 de diciembre de 2019 la deuda con entidades de crédito cubierta con derivados
de tipo de interés, representa el 80,02% del total (80,7% al 31 de diciembre de 2018).

m Préstamos hipotecarios
Al 31 de diciembre de 2019 determinados activos del inmovilizado material, por
importe de 383 miles de euros (396 miles de euros al 31 de diciembre de 2018),
se encuentran afectos a garantias hipotecarias, por importe de 115 miles de euros
(138 miles de euros al 31 de diciembre de 2018) (véase nota 3.3.).

Al 31 de diciembre de 2019 determinadas inversiones inmobiliarias, por importe de
167 miles de euros (172 miles de euros al 31 de diciembre de 2018), se encuentran
afectas a garantias hipotecarias, por importe de 79 miles de euros (92 miles de
euros al 31 de diciembre de 2018) (véase nota 3.4.).
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m Préstamos, polizas de crédito y préstamos de sociedades concesionarias

Miles de euros

CONCEPTO 2019 2018
Limite concedido 95.538 104.993
Utilizado 57114  67.192
Disponible 38424 37141

El tipo de interés medio devengado durante 2019 para las lineas utilizadas ha sido
del 3,22% (3,14% en 2018).

m Préstamos de sociedades concesionarias
Al 31 de diciembre de 2019 asciende a 53.770 miles de euros y corresponde al
préstamo de sociedad concesionaria Aguas de Navarra, S.A. Esta deuda se clasifica
como deuda sin recurso para los accionistas. El préstamo se encuentra clasificado
como corriente por incumplimiento de clausulas contractuales (véase nota 3.2.). La
disposicién de la financiacién de proyecto disponible, por importe de 36.676 miles
de euros, se encuentra cerrada por las entidades financiera hasta que se alcan-
ce un acuerdo sobre determinadas modificaciones en el calendario del proyecto
(véase nota 3.2).

La deuda esta cubierta con un derivado de tipo de interés de 72.378 miles de euros de
nocional, a un tipo de interés del 3,28% fijo asegurado y con vencimiento en 2039.

3.18.2.- EMISION DE OBLIGACIONES Y OTROS VALORES NEGOCIABLES
La composicion del saldo de este epigrafe del balance de situacién consolidado al
31 de diciembre de 2019y 2018 es la siguiente:

Miles de euros

CONCEPTO 2019 2018
Emision de bonos corporativos (no corrientes) 587.887  659.298
Emision de boros corporthos corietes) 93601 10435
Emision de papel comercial (corrientes) - 3.697
TOTAL 671.578 673.430

El desglose de los bonos corporativos por afios de vencimiento, se muestra a continuacion:

Miles de euros

CONCEPTO 2020 2021 2022 2023 2024 RESTO TOTAL
Bonos

corporativos 83.691 - 320.862 267.025 - - 671.578
TOTAL 83.691 - 320.862 267.025 - - 671.578
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Las caracteristicas de los bonos corporativos se muestran en la siguiente tabla:

Miles de euros

ANO ULTIMO MONEDADE  COTIZACION

CONCEPTO ENTIDAD EMISORA 2019 2018 VENCIMIENTO EMISION (31/12/19)
2012 Obrascon Huarte Lain, S.A 74.886 74.699 2020 Euros 100,01%
2014 Obrascon HuarteLain, SA 325337 324453 2022 | Euros  70,02%
2015 Obrascon Huarte Lain, SA 271355 270581 2023 | Fuos 69,64%
TOTAL 671.578 669.733

Las emisiones de bonos corporativos fueron realizadas por la Sociedad Dominante en
Europa. Estos bonos se negocian en el mercado secundario de la bolsa de Londres.

Los saldos de bonos corporativos incluyen el principal, gastos de formalizacion pendien-
tes de amortizar y los intereses devengados y no pagados al 31 de diciembre de 2019.

A continuacion, y para cada una de las tres emisiones de bonos, se indican los prin-
cipales movimientos desde su emision, entre los que se encontraba el ejercicio de
la opcidn de venta de los tenedores de bonos en 2018, bajo la cual el Grupo repagé
sus bonos al 101% de su valor nominal mas el cup6n corrido.

CONCEPTO Miles de euros
Emisiéon marzo 2012 (vencimiento afio 2020) 300.000
Recompra noviembre 2015 (37.583)
Amortizacion anticipada marz0 2017 (32.088)
Amortizacién anticipada agosto 2017~ (13.780)
‘Recompraseptiembre 2017 (9.500)
Recompramayo 2ot gy
Intereses y otros (1.671)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 74.699
Intereses y otros 187
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 74.886

Esta emision vencié el 15 de marzo de 2020 habiendo sido cancelado el principal por
importe de 73.305 miles de euros mas la liquidacion de intereses (véase nota 5).

CONCEPTO Miles de euros
Emision marzo 2014 (vencimiento afio 2022) 400.000
Recompra septiembre 2017 (5.500)
Interesesyotros 626
Recompramayo2018 (71.481)
Interesesyotros 808
Saldo al 31 de diciembre de 2018 324.453
Intereses y otros 884
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 325.337
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CONCEPTO Miles de euros
Emision marzo 2015 (vencimiento afio 2023) 325.000
Amortizacion anticipada noviembre 2015 (8.137).
Recompra septiembre 2017 (4.000)
|nteresesyotros(102)
Interesesyotros ........................................................................................................................ 814
Saldo al 31 de diciembre de 2018 270.581
Intereses y otros 774
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 271.355

El tipo de interés medio devengado durante el ejercicio 2019 por las emisiones de
bonos ha sido del 5,37% (5,48% en 2018).

En relacién con las emisiones anteriores, se mantienen determinados compromisos

financieros. Los Administradores de la Sociedad Dominante, sobre la base de los ase-
soramientos recibidos, consideran que al cierre del ejercicio no existe incumplimiento
alguno sobre las citadas obligaciones contempladas en los contratos de financiacion.

Las emisiones de bonos de Obrascén Huarte Lain, S.A. tienen una clausula de op-
cién de venta de los tenedores de los bonos en caso de adquisicion del control de la
Sociedad Dominante por un tercero.

3.18.3.- OTROS VALORES NEGOCIABLES

Al 31 de diciembre de 2018 la Sociedad Dominante disponia de una linea de emision
de papel comercial con un saldo pendiente de 3.697 miles de euros. Esta linea de
papel comercial fue cancelada en mayo de 2019. El tipo de interés medio devengado
durante el ejercicio 2018 por las emisiones de papel comercial fue del 0,98%.

3.19.- OTROS PASIVOS FINANCIEROS

ACREEDORES POR ARRENDAMIENTOS

En la Nota 2.2 se detalla la politica contable que afecta a los contratos de arrendamiento
como consecuencia de la aplicacion de la NIIF 16, asi como el impacto que ha tenido en
los estados financieros del Grupo su primera aplicacion a 1 de diciembre de 2019.

El detalle de los pasivos asociados a contratos de arrendamiento por tipo de deuda
al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

Miles de euros

CONCEPTO 31/12/2019 01/01/2019 NIIF 16 31/12/2018
En pasivo no

corriente 31.483 38.058 35.822 2.236
En pasivo corriente 18.170 17.098 14.062 3.036
TOTAL 49.653 55.156 49.884 5.272
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A continuacion, se presenta el desglose de la deuda por vencimientos futuros a 31
de diciembre de 2019:

Miles de euros

CONCEPTO 2020 2021 2022 2023 2024 RESTO TOTAL
Acreedores por arrendamiento 18.170 11.741 9.900 7.967 204 1.671 49.653
TOTAL 18.170 11.741 9.900 7.967 204 1.671 49.653

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

El Grupo utiliza instrumentos financieros derivados, tales como seguros de cambio,
permutas de tipo de interés y opciones sobre tipos de interés con el fin de mitigar
los efectos econémicos derivados de las variaciones de tipo de cambio y de tipo de
interés a los que se ve expuesto por su actividad.

La contratacion de derivados con fines especulativos no esta permitida dentro del Grupo.

No se esperan riesgos de cobro en relacion con las cantidades que las entidades
financieras se han comprometido a pagar al Grupo en el futuro de acuerdo con los
derivados contratados, dado que las entidades financieras con las que se han con-
tratado los derivados son de elevada solvencia.

La valoracion de los derivados contratados por el Grupo se realiza fundamentalmen-
te mediante el descuento de los flujos de efectivo futuros. Para la valoracién de las
opciones sobre tipos de interés se emplea un modelo de valoracion cominmente
aceptado (Black & Scholes). En todos los casos, la valoracion se lleva a cabo de
acuerdo con las condiciones contractuales y de mercado vigentes en el momento de
la valoracién, incluyendo el riesgo de crédito segiin norma NIIF 13.

El valor de mercado de los derivados se determina utilizando directa o indirectamen-
te la informacion disponible en los distintos mercados (de tipo de cambio, de renta
fijay variable, asi como mercados interbancarios y demas mercados organizados).

Las variables utilizadas para valorar los derivados contratados se pueden clasificar
en 3 categorias en funcion del grado en que su valor de mercado es directamente
observable en el mercado:

m Nivel 1: aquellos derivados contratados cuyas caracteristicas son idénticas a las
de los cotizados en un mercado activo.

m Nivel 2: aquellos derivados contratados cuyas caracteristicas no son idénticas a
las de los cotizados en un mercado activo, pero cuyo valor de mercado se puede
inferir a partir de precios cotizados en uno o varios mercados activos.

m Nivel 3: aquellos derivados contratados que no pertenecen a los niveles 1 o0 2.

Todas las variables utilizadas para valorar los derivados contratados por el Grupo
son de nivel 2.

Los principales criterios en relacion con los derivados se describen en la nota 2.6.13.
El reflejo contable al 31 de diciembre de 2019 de los valores de mercado de los
derivados contratados por el Grupo como otros activos o pasivos financieros, y su
impacto en patrimonio, neto de impuestos, se detalla a continuacion.
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DERIVADOS DE TIPO DE CAMBIO
El Grupo contrata seguros de cambio con el fin de evitar el impacto econémico que
las variaciones de tipo de cambio pudieran producir en relacion con obligaciones de
pago y derechos de cobro en moneda extranjera.
A continuacion se detallan los seguros de cambio vigentes al 31 de diciembre de
2019 indicando, por un lado, los importes nominales en euros de los seguros de
cambio, es decir, los importes que el Grupo y las entidades financieras se han com-
prometido a intercambiar en euros a cambio de dar o recibir determinados importes
en moneda extranjera clasificados por sus vencimientos, y por otro, los valores de
mercado de los seguros de cambio, agrupados como otros activos o pasivos finan-
cieros, y su impacto en patrimonio, neto de impuestos. También se indica el rango
de tipos de cambio y los nominales en moneda extranjera contratados.
El detalle de los seguros de cambio contratados al 31 de diciembre de 2019 es el siguiente:
Miles de euros MONEDA
EXTRANJERA
VENCIMIENTO VALORES DE MERCADO INCLUIDOS EN: POR EURO
RANGO DE
OTROS OTROS TIPOS DE NOMINAL
HASTA 3 MAS DE 3 ACTIVOS PASIVOS | IMPACTO EN CAMBIO | EN MONEDA
CONCEPTO NOMINAL MESES MESES | FINANCIEROS | FINANCIEROS | PATRIMONIO | CONTRATADOS | EXTRANJERA
Derivados no considerados como de cobertura desde un punto de vista contable por renunciar el Grupo a dicha consideracion
Compra de dolares
estadounidenses 2.018 2.018 - - (180) 12 1,11 2.250
Venta de dolares
estadounidenses 21.749 21.749 - 16 - (135) 1,11 24.244
TOTAL 23.768 23.768 - 16 (180) (123)
La columna “Impacto en resultados” recoge el resultado neto de impuestos atribui-
ble al Grupo y el resultado neto atribuible a minoritarios, correspondientes a las va-
loraciones de los derivados de tipo de cambio, existentes al 31 de diciembre de cada
afio, cuya variacion se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias “Resultado por
variaciones de valor de instrumentos financieros a valor razonable, al no considerar-
se cobertura contable (véase nota 3.23.).
El detalle de los seguros de cambio contratados al 31 de diciembre de 2018 es el siguiente:
Miles d MONEDA
NS AEEUros | EXTRANJERA
VENCIMIENTO VALORES DE MERCADO INCLUIDOS EN: POR EURO
RANGO DE
OTROS OTROS TIPOS DE NOMINAL
HASTA3| MASDE3 ACTIVOS PASIVOS | IMPACTO EN CAMBIO| EN MONEDA
CONCEPTO NOMINAL MESES MESES | FINANCIEROS | FINANCIEROS | PATRIMONIO | CONTRATADOS | EXTRANJERA
Derivados no considerados como de cobertura desde un punto de vista contable por renunciar el Grupo a dicha consideracion
Compra de ddlares
estatlounidensas 26.394  26.394 - - (347) (260) 1,13 29.826
Venta de délares 1,2146-
estadounidenses 2.821 969 1.852 - (115) (86) 11946 3.407
TOTAL 29.215  27.363 1.852 - (462) (346)
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El movimiento de los derivados de tipo de cambio para los ejercicios 2019 y 2018 ha
sido el siguiente:

Miles de euros
BALANCE DE CUENTA DE PERDIDAS

CONCEPTO SITUACION Y GANANCIAS
Total afio 2017 39.520 33.964
Variaciones de valor afio 2018 (39.982) (39.982)
Valorde mercadoa31/12/2018 @ ]
* Enotrosactivos financieros - ]
* Enotrospasivosfinancieros @ ]
‘Bajas/cancelacionesafio 2018 S (49.510) |
Total afio 2018 (462) (89.492)
Variaciones de valor afio 2019 298 298
‘Valorde mercadoa31/12/2019 s ]
* Enotrosactivos financieros s
" Enotrospasivos financieros o ]
‘Bajas/cancelacionesafio2019 - 422 |
Total afio 2019 (164) 720

El impacto registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias, por la contabilizacion de
instrumentos financieros derivados de tipo de cambio, por importe de (720) miles
de euros en 2019 (89.492) miles de euros en 31 de diciembre de 2018), se recoge en
el epigrafe “Resultado por variaciones de valor de instrumentos financieros a valor
razonable” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

DERIVADOS DE TIPO DE INTERES
El Grupo contrata permutas de tipo de interés y opciones sobre tipos de interés con
el fin de mitigar la variabilidad del coste de la financiacion externa.

En la financiacién de proyectos concesionales, el uso de derivados de tipos de
interés suele formar parte de los requisitos impuestos por los bancos financiadores
y tiene como objetivo limitar el posible impacto que las variaciones futuras de los
tipos de interés pudieran tener sobre los costes financieros de dichos proyectos de
mantener dichas financiaciones a tipo de interés variable.

En el cuadro siguiente se especifican en miles de euros los importes nocionales de
los derivados de tipo de interés de las sociedades consolidadas por integracion glo-
bal, al 31 de diciembre de 2019, que son los importes sobre los que se liquidaran los
intereses, agrupados por monedas de liquidacién y clasificados por sus vencimien-
tos finales, asi como los valores de mercado de dichos derivados, agrupados como
otros activos financieros y otros pasivos financieros, y su impacto en patrimonio,
neto de impuestos. También se indica el rango de tipos de interés contratados.
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Miles de euros

VALORES DE MERCADO,
VENCIMIENTO FINAL DE LOS DERIVADOS INCLUIDOS EN:
) OTROS OTROS
MONEDA DE HASTA| DE1A5| DESA10| MASDE ACTIVOS PASIVOS | IMPACTOEN | RANGO DE TIPOS DE
LIQUIDACION ~ NACIONAL| 1 ARO ANOS ANOS| 10ANOS| FINANCIEROS | FINANCIEROS | PATRIMONIO |  INTERES ANUALES
Derivados considerados contablemente como coberturas de flujo de efectivo
Euros 72.378 - - - 72378 - (7.938) (5.714) 1,32%
Coronas o
checas 14.383 - - 14.383 - - - - 2,14%
SUMA 86.761 - - 14383  72.378 - (7.938) (5.714)
En el afio 2019 se han registrado en resultado, en el epigrafe “Resultado por
variaciones de valor razonable de instrumentos financieros a valor razonable”, un
importe de 351 miles de euros, con un impacto neto en el patrimonio de 253 miles
de euros, al considerar la ineficacia de uno de los derivados.
El detalle del vencimiento por afios de los nocionales de las sociedades consolida-
das por integracion global al 31 de diciembre de 2019, segln la moneda de liquida-
cion, es el siguiente:
Miles de euros
MONEDAS DE LIQUIDACION 2020 2021 2022 2023 2024 RESTO TOTAL
Euros 1.494 1.698 1.893 2.082 2.268 62.943 72.378
Coronas checas 2.697 2.697 2.697 2.697 2.697 898 14.383
TOTAL 4191 4.395 4.590 4.779 4.965 63.841 86.761
A continuacion se detallan los ejercicios en los que se espera que, los derivados considera-
dos contablemente como cobertura de flujos de efectivo, afecten al resultado del ejercicio.
Miles de euros
MONEDAS DE LIQUIDACION HASTA 1 ANO DE 1 A5ANOS MAS DE 5 ANOS TOTAL
Euros (835) (2.370) (2.509) (5.714)
TOTAL (835) (2.370) (2.509) (5.714)
El detalle de los derivados de tipo de interés, de las sociedades consolidadas por
integracion global, contratados al 31 de diciembre de 2018 es el siguiente:
Miles de euros
VALORES DE MERCADO,
VENCIMIENTO FINAL DE LOS DERIVADOS INCLUIDOS EN:
OTROS OTROS RANGO DE TIPOS
MONEDA DE HASTA| DELA5| DE5A10 MAS DE ACTIVOS PASIVOS | IMPACTOEN DE INTERES
LIQUIDACION ~ NACIONAL 1 ANO ANOS ANOS| 10 ANOS| FINANCIEROS | FINANCIEROS | PATRIMONIO ANUALES
Derivados considerados contablemente como coberturas de flujo de efectivo
Euros 73.574 - - - 73.574 - (2.517) (1.560) 1,32%
Coronas
checas 16.648 - - 16.648 - - (148) (120) 2,14%
SUMA 90.222 - - 16.648 73.574 - (2.665) (1.680)
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En la columna “Impacto en patrimonio”, se muestra la valoracion de los derivados
de las sociedades consolidadas por integracion global, existentes al 31 de diciembre
de 2019y 2018, y muestra el resultado y los ajustes por valor atribuibles al Grupo
OHL, asi como el impacto en intereses minoritarios.

En el caso de derivados de tipo de interés contratados por sociedades participadas
por el Grupo en un porcentaje igual o inferior al 50%, el importe esta recogido en el
epigrafe “Inversiones contabilizadas por el método de la participacién”, del balance
de situacion consolidado. El impacto en patrimonio al 31 de diciembre de 2019, ascien-
de a (12.586) miles de euros ((9.082) miles de euros al 31 de diciembre de 2018). El
impacto negativo en patrimonio queda limitado, en el caso de las sociedades partici-
padas por el Grupo en un porcentaje inferior al 50%, por el valor de su participacion.

A continuacién, se muestra un cuadro resumen del impacto en patrimonio producido
por el movimiento de los derivados de tipo de interés, de las sociedades consolida-
das por integracion global.

CONCEPTO Miles de euros
Impacto acumulado en patrimonio neto al 1 de enero de 2018 (5.758)
Ingresos y gastos imputados directamente (6.271)
en patrimonio en el ejercicio 2018
Transferencia a cuenta pérdidas y ganancias en el ejercicio 2018 10.349
Impacto acumulado en patrimonio neto al 31 de diciembre de 2018 (1.680)
Ingresos y gastos imputados directamente
en patrimonio en el ejercicio 2019 (6.874)
' 'T"r’é'r‘igf‘erencia a cuenta pérdidas yﬂg‘éﬁ‘éhcias enel 'é‘j"emr‘(':‘i‘cio 2019 2.840
Impacto acumulado en patrimonio neto al 31 de diciembre de 2019 (5.714)

El impacto en el resultado atribuible a la Sociedad Dominante de la cuenta de pér-
didas y ganancias consolidada se corresponde fundamentalmente con las transfe-
rencias realizadas desde patrimonio neto, al estar todos los derivados de tipo de
interés considerados contablemente como de cobertura de flujo de efectivo, salvo
las opciones sobre tipo de interés, por lo que sus variaciones de valor se reconocen
en el epigrafe “Ajustes por valoracion” en el patrimonio neto.

En el caso de las opciones sobre tipo de interés, que no tienen la consideracion de co-
bertura contable, el impacto en el resultado atribuible a la Sociedad Dominante de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, se produce de manera directa, sin pasar
por el epigrafe “Ajustes por valoracion” del balance de situacion consolidado.

El desglose del resultado por variaciones de valor de instrumentos financieros a va-
lor razonable, para los derivados de tipo de interés, de las sociedades consolidadas
por integracién global, es el siguiente:

CONCEPTO Miles de euros
Variaciones de valor en el ejercicio 2018 39
Total afio 2018 39
Variaciones de valor en el ejercicio 2019 351
Total afio 2019 351
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ANALISIS DE SENSIBILIDAD
Por analisis de sensibilidad se entiende la medicion del efecto que hubiera resulta-
do de unos tipos de interés, tipos de cambio y/o precios de las acciones distintos de
los existentes en el mercado a la fecha de medicion.
El analisis de sensibilidad de tipo de cambio se ha centrado en los derivados de tipo
de cambio, de las sociedades consolidadas por integracion global, contratados a la
fecha del andlisis y se ha realizado simulando una apreciacion de moneda extranjera
por euro en un 10% con respecto a los vigentes al 31 de diciembre de 2019 y 2018. El
resultado de dicho analisis es el siguiente:
Miles de euros
2019 2018
VALOR DE| IMPACTO EN VALOR DE| IMPACTO EN
CONCEPTO MERCADO | PATRIMONIO MERCADO | PATRIMONIO
Délar estadounidense 2.022 1.415 2.617 1.963
TOTAL 2.022 1.415 2.617 1.963
Si el analisis de sensibilidad se realizase simulando una depreciacién de moneda
extranjera por euro en un 10% con respecto a los vigentes al 31 de diciembre de
2019y 2018, el impacto seria el siguiente:
Miles de euros
2019 2018
VALOR DE| IMPACTO EN VALOR DE| IMPACTO EN
CONCEPTO MERCADO | PATRIMONIO MERCADO | PATRIMONIO
Délar estadounidense (1.932) (1.352) (2.262) (1.697)
TOTAL (1.932) (1.352) (2.262) (1.697)
En el cuadro detallado a continuacion se muestra cuanto diferiria el valor de merca-
do de los derivados de tipo de interés y en cuanto diferiria el patrimonio, de las so-
ciedades consolidadas por integracién global, con respecto a los datos presentados,
si los tipos de interés hubiesen sido superiores/inferiores en 0,20% a los vigentes
en el mercado al 31 de diciembre de 2019 y 2018.
Miles de euros
2019 2018
VALOR DE| IMPACTO EN VALOR DE| IMPACTO EN
CONCEPTO MERCADO | PATRIMONIO MERCADO | PATRIMONIO
Euro 1.875 1.350 1.825 1.314
Corona checa 1.954 1.414 111 90
TOTAL 3.829 2.764 1.936 1.404
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3.20.- PROVISIONES

PROVISIONES NO CORRIENTES
El desglose de este epigrafe al 31 de diciembre de 2019 es el siguiente:

Miles de euros

SALDO SALDO
AL 31 DE DIFERENCIAS A 31 DE
DICIEMBRE DECAMBIOY DICIEMBRE
CONCEPTO DE 2018 DOTACIONES APLICACIONES ACTUALIZACION DE 2019
Provisiones para
impuestos 4.459 5.129 (2.690) 45 6.943
Provisiones para
litigios y 55.688 12.339 (10.607) 219 57.639
responsabilidades
Otras provisiones 307 647 (22) 4 936
TOTAL 60.454 18.115 (13.319) 268 65.518

Las provisiones para litigios y responsabilidades surgen por obligaciones de cuantia
indeterminada, procedentes de litigios y/o procedimientos arbitrales en curso e
indemnizaciones.

A continuacion, se detalla el calendario esperado de las salidas de beneficios econd-
micos de las provisiones no corrientes al 31 de diciembre de 2019:

Miles de euros

CONCEPTO TOTAL

Provisiones para impuestos

2022 2023 RESTO

Otras provisiones 936 - - - - 936
TOTAL 52.475 2.404 610 596 9.433 65.518
PROVISIONES CORRIENTES
El desglose de este epigrafe al 31 de diciembre de 2019 es el siguiente:
Miles de euros
SALDO ADICIONES Y RETIROS POR
AL31DE MODIFICACION DEL DIFERENCIAS  SALDO AL 31 DE
DICIEMBRE PERIMETRO Y DE CAMBIO Y DICIEMBRE
CONCEPTO DE 2018 RECLASIFICACIONES ~ DOTACIONES ~ APLICACIONES ~ ACTUALIZACION DE 2019
Para terminacion
de obra 57.195 - 10.903 (20.488) 205 47.815
Por tasas de direccion
y otras tasas 47.118 - 2.321 (41.049) 779 9.169
Por otras operaciones 98.143 (45) 111.069 (49.005) - 160.162
TOTAL 202.456 (45) 124.293 (110.542) 984 217.146

En “Otras operaciones” se incluyen provisiones por operaciones comerciales”, que co-
rresponden principalmente a las sociedades de construccion del Grupo, provisiones por
pérdidas futuras que se realizan cuando se tiene la certeza de que los costes a incurrir
en un contrato exceden a los ingresos previstos totales, provisiones para impuestos y
otras responsabilidades con terceros. Estos importes considerados individualmente son
pocos significativos y corresponden a multitud de contratos.
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3.21.- OTROS PASIVOS

El desglose de este epigrafe del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre
de 2019y 2018 es el siguiente:

Miles de euros

2019 2018
NO NO
CONCEPTO CORRIENTE | CORRIENTE | CORRIENTE | CORRIENTE
Deudas con empresas
asociadas - 121.636 - 89.690
Remuneraciones
pendientes de pago ) 30.262 ) 23.797
Administraciones
publicas (nota 3.22.) ) 74.865 ) 74.964
Otras deudas no comerciales 14.689 28.145 14.690 58.724
Fianzas y depositos recibidos 1.816 2.492 14 2.520
Otros - 53 - 156
TOTAL 16.505 257.453 14.704 249.851

El desglose de otras deudas no comerciales al 31 de diciembre de 2019y 2018 es el

siguiente:
Miles de euros

2019 2018

NO NO
CONCEPTO CORRIENTE | CORRIENTE| CORRIENTE| CORRIENTE
é\grﬁ]erﬂg\r/ﬁiszgggcrgg‘tgrr?al 4.472 5.219 4.752 7.546
Acreedores por comprade ) ) )
instrumentos financieros
Resto 10.217 22.926 9.938 51.178
TOTAL 14.689 28.145 14.690 58.724

3.22.- SITUACION FISCAL

EL GRUPO FISCAL CONSOLIDADO

El Grupo tributa en régimen de consolidacion fiscal tanto en Espafia como en Esta-
dos Unidos en todas aquellas sociedades que cumplen los requisitos para hacerlo.
El resto de sociedades tributa de forma individual.

CONTABILIZACION

El gasto por impuesto sobre sociedades del Grupo consolidado, se obtiene como
suma del gasto de los grupos fiscales consolidados y de las sociedades que no
consolidan fiscalmente.

Las bases imponibles fiscales se calculan a partir del resultado del ejercicio, corregi-

do por las diferencias temporarias, las diferencias permanentes y las bases imponi-
bles negativas de ejercicios anteriores.
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El efecto fiscal de las diferencias temporarias entre las transacciones registradas
con criterios diferentes en los registros contables y en la declaracién del impuesto,
originan activos y pasivos por impuestos diferidos que seran recuperables o paga-
deros en el futuro.

Las bases imponibles negativas, si se contabilizan, originan asimismo un activo por
impuesto diferido que no minorara el gasto de ejercicios posteriores.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se registran a los tipos efectivos de gra-
vamen a los que el Grupo espera compensarlos o liquidarlos en el futuro.

La contabilizacién de activos por impuestos diferidos se efectla Ginicamente cuando
no existen dudas de que en el futuro existiran beneficios fiscales contra los que
cargar dicha diferencia temporaria.

Al efectuarse el cierre fiscal de cada ejercicio se revisan los saldos de los impuestos
diferidos con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las
correcciones oportunas a fin de adaptarlos a la nueva situacion.

CONCILIACION DEL RESULTADO CONTABLE Y FISCAL
La conciliacion del resultado contable consolidado del ejercicio con la base imponi-
ble del impuesto sobre sociedades es la siguiente:

Miles de euros

CONCEPTO 2019 2018
Resultado consolidado del ejercicio de operaciones continuadas antes de impuestos (121.659) .. (969.548)
Resultado del ejercicio procedente de actividades interrumpidas - (543.864)
Diferencias permanentes de actividades interrumpidas - 362.139
Diferencias permanentes de actividades continuadas 6.918 551.380
Diferencias temporarias 16.911 38.485
Compensacion de bases imponibles negativas de ejercicios anteriores (15.980) (19.872)
Resultado fiscal (base imponible) (113.810) (581.280)

A continuacion, se muestra la conciliacion, para las operaciones continuadas, del
resultado contable y el gasto por impuesto de sociedades para el ejercicio 2019:

2019
Resultado consolidado del ejercicio de operaciones continuadas antes de impuestos (121.659)
‘Resultados sociedades contabilizadas por el método de la participacion netos de impuestos - 7.032
Resto de diferencias permanentes (114)
Bases negativas no activadas y compensadas en el ejercicio (7.999)
Bases negativas no reconocidas en el ejercicio como créditos fiscales 195.798
Costoporimpuestodelsjersio T
Deducciones y bonificaciones -
‘Regularizaciones afios anteriores y otros ajustes @7
Gasto por impuesto de sociedades en operaciones continuadas 21.842
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Las diferencias permanentes corresponden principalmente a los resultados de las
sociedades consolidadas por el método de la participacion, por un importe de 7.032
miles de euros, y el resto, por importe de (114) miles de euros a:

m A los gastos considerados fiscalmente no deducibles, tales como multas y donati-
vos 0 el exceso de gastos financieros sobre el 30% del resultado de explotacion.

m A los resultados obtenidos en el extranjero por sucursales y Uniones Temporales
de Empresas.

m A la dotacion y aplicacion de provisiones no deducibles.
m A las retenciones de impuestos satisfechas en el extranjero.

m A la eliminacion de dividendos y provisiones de cartera de participaciones.

IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES Y TIPO DE GRAVAMEN
El impuesto sobre sociedades se calcula aplicando los tipos impositivos vigentes en
cada uno de los paises donde opera el Grupo. Los principales tipos son:

PAISES 2019 2018
Espafia 25% 25%
ArabiaSaudi 20% 20%
Argelia %% 23%
Argentina 0% 35%
Bulgatia 0% 10%
canada 265%  267%
chile 7% 27%
Colombia gy
Estados Unidos 27% 38,6%
Kuwait 5% 15%
México 0% 30%
Pera 295%  295%
Polonia 9% 19%
Qatar 0% 10%
RepublicaCheca 9% 19%
ReptblicaEslovaca 20 21%
Turqua 20 22%

El gasto por impuesto sobre sociedades registrado en 2019 asciende a (21.842)
miles de euros corresponde a:

m (16.494) miles de euros por el gasto registrado por las empresas que forman el
Grupo fiscal espafiol y el correspondiente a sus sucursales en el extranjero.

m (5.348) miles de euros de gasto registrado por las empresas extranjeras y las
nacionales que no forman el Grupo fiscal espafiol.

Adicionalmente al gasto por impuesto de sociedades del afio 2019, el importe regis-
trado directamente contra patrimonio asciende a 1.616 miles de euros correspon-
dientes a la variacion de valor de instrumentos financieros derivados.
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IMPUESTOS DIFERIDOS Y BASES IMPONIBLES NEGATIVAS
La evolucion de los activos por impuestos diferidos ha sido la siguiente:

CONCEPTO Miles de euros
Saldo a 1 de enero de 2018 265.056
Aumentos 61.325
Disminuciones (43.651)
Traspasos(® (20.274)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 262.456
Aumentos 23.765
D|sm|nuc|ones ................................................................................................................... (81198)
Traspasos(*)
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 205.023

(*) Corresponden a traspasos a “Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones interrumpidas”

A continuacion, se detalla el movimiento de los activos por impuestos diferidos,
para los ejercicios 2019 y 2018:

Miles de euros

2019
CARGO / ABONO
APATRIMONIO
CARGO/ | INSTRUMENTOS| EFECTO
SALDO A VARIACIONES ABONO A FINANCIEROS| TIPODE| TRASPASOS| SALDOA
CONCEPTO 31/12/18 | DELPERIMETRO| RESULTADOS| DECOBERTURA| CAMBIO YOTROS| 31/12/19
Créditos fiscales 121.995 - (5.199) - 1.813 161  118.770
Por pérdidas pendientes ) .
de compensar 117.809 (5.190) 1.813 161  114.593
Por deducciones 4.186 - 9) - - - 4.177
Diferencias temporarias 140.461 - (54.183) 1.616 3.865 (5.506) 86.253
TOTAL ACTIVOS POR
IMPUESTOS DIFERIDOS 262.456 - (59.382) 1.616 5.679 (5.346)  205.023
Miles de euros
2018
CARGO / ABONO
APATRIMONIO
CARGO/ | INSTRUMENTOS| EFECTO
SALDO A VARIACIONES ABONO A FINANCIEROS TIPODE| TRASPASOS SALDO A
CONCEPTO 31/12/17 | DEL PERIMETRO| RESULTADOS| DECOBERTURA| CAMBIO YOTROS| 31/12/18
Créditos fiscales 135.969 (2.212) 4.226 - 3.458 (19.446)  121.995
Por pérdidas pendientes
de compensar 132.674 (2.212) 3.335 - 3.458 (19.446)  117.809
Por deducciones 3.295 - 891 - - - 4.186
Diferencias temporarias 129.087 (3.872) 21.330 131 2.698 (8.913) 140.461
TOTAL ACTIVOS POR
IMPUESTOS DIFERIDOS 265.056 (6.084) 25.556 131 6.156 (28.359)  262.456
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Las diferencias temporarias de activo registradas en el ejercicio 2019, por importe
de 86.253 miles de euros se deben, principalmente, a:

m La dotacién y aplicacion de provisiones, por importe de 24.458 miles de euros.
m La diferencia en el criterio de amortizacion contable y fiscal de 2.398 miles de euros.

m La diferencia en el criterio de imputacién de costes de obra, por importe de 11.677
miles de euros.

m El resultado procedente de Uniones Temporales de Empresas cuya imputacion
fiscal se difiere un ejercicio.

En el ejercicio 2019 el Grupo ha evaluado la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos registrados. En particular, las hip6tesis clave contempladas en
la elaboracion del test de recuperabilidad para los créditos fiscales suponen la gene-
racion de méargenes de acuerdo al actual contexto de los sectores en los que opera,
en un entorno de financiacién similar al actual. Asimismo, para el resto de activos
por impuestos diferidos se ha realizado un andlisis sobre su recuperabilidad, sobre
la base del mantenimiento de las hipétesis claves actuales de los negocios, no iden-
tificandose riesgo de recuperabilidad, dentro de los periodos de caducidad.

La evolucion en los ejercicios 2019 y 2018 de los pasivos por impuestos diferidos ha
sido la siguiente:

CONCEPTO Miles de euros
Saldo al 1 de enero de 2018 139.493
Aumentos 29.046

Disminuciones (11.502)
Traspasos () (8.037)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 149.000
Aumentos 13.467
Disminuciones (67.342)
Traspasos
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 95.125

(*) Corresponden a traspasos a “Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta y
operaciones interrumpidas”

A continuacion, se detalla el movimiento de los pasivos por impuestos diferidos:

Otras
informaciones

Anexos
posteriores

Miles de euros

2019
SALDO A VARIACIONES CARGO/ABONO | EFECTOTIPO| TRASPASOS|  SALDO A
CONCEPTO 31/12/18|  DEL PERIMETRO ARESULTADOS |  DE CAMBIO YOTROS | 31/12/19
Diferencias temporarias 149.000 - (59.183) 5.308 - 95.125
TOTAL PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 149.000 - (59.183) 5.308 - 95125

Miles de euros

2018
SALDO A VARIACIONES |  CARGO/ABONO EFECTOTIPO | TRASPASOS| SALDO A
CONCEPTO 31/12/17 | DELPERIMETRO| ARESULTADOS DE CAMBIO YOTROS | 31/12/18
Diferencias temporarias 139.493 (1.533) 14.533 6.095 (9.588) 149.000
TOTAL PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 139.493 (1.533) 14.533 6.095 (9.588)  149.000
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Las diferencias temporarias de pasivo registradas en el ejercicio 2019, por importe
de 95.125 miles de euros se deben, principalmente, a:

m Los ajustes realizados en la consolidacion de los estados financieros, entre los que
destaca la asignacion a elementos patrimoniales de las sociedades adquiridas,
aumentando el valor de los activos adquiridos, realizadas las combinaciones de
negocios por importe de 44.199 miles de euros.

m La dotacion y aplicacién de provisiones, por importe de 1.576 miles de euros.

m La diferencia en el criterio de amortizacién de activos no corrientes, por importe
de 20.481 miles de euros.

m La diferencia en el criterio de imputacion de ingresos de los clientes por obra eje-
cutada pendiente de certificar, por importe de 6.051 miles de euros.

Las bases imponibles negativas pendientes de compensar en las liquidaciones
futuras ante la Administracion Tributaria, de las sociedades que forman el Grupo,
ascienden a 1.824.806 miles de euros, y su desglose por afios de vencimiento es el

siguiente:

ANO Miles de euros
2020 27.449
2020 32413
2022 50.724.
2025 1376
2026 5.464
2027 4.485
2020 36.980
2030 243
2031 855
202 3.427
2033 8.673
2034 8.882
TOTAL 1.824.806

Las sociedades que forman el Grupo disponen de deducciones por doble imposicion
pendientes de aplicacion por un importe de 11.520 miles de euros y de deducciones
por inversién (reinversion, I+D+i y resto) por importe de 25.772 miles de euros.

Ejercicios abiertos a inspeccion

En general las sociedades que forman el Grupo de consolidacion fiscal espafiol
tienen abiertos a inspeccion todos los impuestos que les son de aplicacion. Segin
establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitiva-
mente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspecciona-
das por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion.
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En relacién con las Actas de Disconformidad en concepto de Retenciones del IRPF
de los afios 2009 a 2011 de la Sociedad Dominante, la Audiencia Nacional dict6
sentencia en 2019 estimando parcialmente el recurso contencioso-administrativo
interpuesto por la Sociedad Dominante; mientras que confirmé la liquidacién de
1.705 miles de euros de cuota e intereses, procedié a anular la sancién de 753 miles
de euros impuesta por la AEAT. Las cantidades se encontraban avaladas y provisio-
nadas: en la fase de ejecucion de sentencia, se pagaron los importes debidos y se
recuperaron las garantias aportadas.

En relacién con las Actas de Disconformidad en concepto de Retenciones del IRPF de
los afios 2012 a 2013 de la Sociedad dominante, por importe de 630 miles de euros,
la Sociedad ha presentado sus alegaciones ante el Tribunal Econémico-Administrati-
vo Central y se encuentra a la espera de resolucion.

Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que se han practicado
adecuadamente las liquidaciones de todos los impuestos, por lo que, alin en caso
de que surgieran discrepancias en la interpretacion normativa vigente por el tra-
tamiento fiscal otorgado a las operaciones, o eventuales inspecciones que pudie-
ran realizarse de los ejercicios abiertos a inspeccion por parte de las autoridades
fiscales, los pasivos fiscales contingentes resultantes, en caso de materializarse, no
afectarian de manera significativa a las cuentas anuales adjuntas.

SALDOS MANTENIDOS CON LAS ADMINISTRACIONES PUBLICAS
Los saldos deudores y acreedores mantenidos con las administraciones publicas al
31 de diciembre de 2019 y 2018 son los siguientes:

Miles de euros

ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
CONCEPTO 2019 2018 2019 2018
Impuesto sobre el valor afiadido 44.774 53.613 33.134 33.489
Otrosimpuestos 38397 30559 31308 30.937
‘sequridad social . 2 31 10423 10538
TOTAL 83.213 84.203 74.865 74.964

3.23.- INGRESOS Y GASTOS

IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS

El importe neto de la cifra de negocios del Grupo del ejercicio 2019 asciende a
2.959.905 miles de euros (2.906.900 miles de euros en 2018), siendo su distribucion
por tipo de actividad, zona geograficay cliente, la siguiente:

Miles de euros

TIPO DE ACTIVIDAD 2019 2018 % Var.
Construccion 2.452.226 2.448.734 0,1%
Cndustriad 218238 189853 15,0%
“Servicios 275633 264114 4,4%
otos 138 4199 228,8%

TOTAL IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS 2.959.905 2.906.900
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Miles de euros

2019
TIPO DE ACTIVIDAD, ZONA NACIONAL INTERNACIONAL TOTAL

GEOGRAFICAY CLIENTE PUBLICO PRIVADO PUBLICO PRIVADO PUBLICO PRIVADO
Construccion 242.619 263.465 1.672.766 273.376  1.915.385 536.841
ndustial 383 43312 19185 155358 19568  198.670
Serv|c|03227302 ............. 3 5171 ............. 10029 ............... 3131237331 ............. 3 8302
Otros .................................................................................................... 4 5 ............... 3291 ........................ R 1 0472 ..................... 4 5 ............. 13763
TOTAL IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS 470.349 345.239  1.701.980 442.337  2.172.329 787.576
Miles de euros

ZONA GEOGRAFICA 2019 2018

EE.UU.y Canada 1.002.949 947.892

Otros paises 307.000 332.354

TOTAL IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS 2.959.905 2.906.900

Elimporte neto de la cifra de negocios por area geografica de 2019 y 2018 es el siguiente:

Miles de euros

2019 2018
Mercado nacional 824.576 792.635
Mercado internacional: 2.135.329 2.114.265
Union Europea 300.433 288.956
~ Zonaewo 36219 20292
 Zomamoeuro 264214 268.664
Resto 1834896 1825309
TOTAL 2.959.905 2.906.900
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La conciliacion de los ingresos ordinarios por segmentos con los ingresos ordinarios
consolidados de 2019 y 2018 es la siguiente:
Miles de euros

2019 2018
INGRESOS
INGRESOS INGRESOS ORDINARIOS INGRESOS

ORDINARIOS ORDINARIOS TOTAL PROCEDENTES ORDINARIOS TOTAL
PROCEDENTES DE ENTRE INGRESOS DE CLIENTES ENTRE INGRESOS
SEGMENTOS CLIENTES EXTERNOS SEGMENTOS | ORDINARIOS EXTERNOS SEGMENTOS | ORDINARIOS
Construccién 2.452.226 28.677 2.480.903 2.448.734 63.080 2.511.814
Industrial 218.238 3.871 222.109 189.853 4.606 194.459
Servicios 275.633 1.417 277.050 264.114 - 264.114
147 4.199

Ajustes y eliminaciones
de ingresos ordinarios - (42.304) (42.304) - (67.686) (67.686)

entre segmentos

TOTAL 2.959.905 - 2.959.905 2.906.900 - 2.906.900

OTROS INGRESOS DE EXPLOTACION
El importe de este epigrafe en 2019 asciende a 86.175 miles de euros (100.903 miles
de euros en 2018).

APROVISIONAMIENTOS
Este epigrafe asciende a (1.726.202) miles de euros en el ejercicio 2019, un 22%
menos que en el gjercicio 2018.

GASTOS DE PERSONAL
Los gastos de personal del ejercicio 2019 ascienden a (757.502) miles de euros
(814.175) miles de euros en el ejercicio 2018).

OTROS GASTOS DE EXPLOTACION
El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada es el

siguiente:
Miles de euros
CONCEPTO 2019 2018
Servicios exteriores (276.545) (355.885)
Trlbutos ................................................................................................... (13130) ............ (1 5142)
Otrosga StOSdegestloncomeme ................................................... (207936) .......... ( 10 1810)
TOTAL (497.611) (472.837)

INGRESOS FINANCIEROS
El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada es el

siguiente:
Miles de euros
CONCEPTO 2019 2018
Ingresos por intereses de otras empresas 20.561 . 21731
Ingresos por participaciones en capital 14 6
TOTAL 20.575 21.737
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GASTOS FINANCIEROS
El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada es el

siguiente:

Miles de euros
CONCEPTO 2019 2018
De financiacion de operaciones corrientes (53.677) (81.544)
De operaciones de arrendamiento financiero
y compras aplazadas de inmovilizado (3.113) (62)
Por actualizacion provisiones 284 (2.059)
TOTAL (56.506) (82.665)

DIFERENCIAS DE CAMBIO (INGRESOS Y GASTOS)
Las diferencias de cambio del ejercicio 2019 ascienden a 2.236 miles de euros
(5.896) miles de euros en el ejercicio 2018).

RESULTADO POR VARIACIONES DE VALOR DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE
En el ejercicio 2019 asciende a 2.361 miles de euros.

En el ejercicio 2018 este resultado ascendié a (89.453) miles de euros y se produjo,
principalmente, por el resultado de la cobertura de tipo de cambio realizada para
cubrir la operacion de desinversion de la Division de Concesiones, que supuso tras
ser liquidado en el 2018 un importe de (92.255) miles de euros.

RESULTADO DE ENTIDADES VALORADAS POR EL METODO
DE LA PARTICIPACION
En el ejercicio 2019 asciende a (7.032) miles de euros (véase nota 3.7.1).

DETERIORO Y RESULTADO POR ENAJENACION DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS

En el ejercicio 2019 este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias asciende a
(71.030) miles de euros, y destacan:

m El ajuste realizado en la participacion en el Proyecto Old War Office por importe de (47.600)
miles de euros, fruto del contraste de valor realizado con la valoracién a mercado.

m Un menor resultado por la venta realizada al socio del Centro Comercial Canalejas,
como ajuste al precio y por un importe de (13.000) miles de euros al retrasarse la
entrega del proyecto.

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
INTERRUMPIDAS NETO DE IMPUESTOS

En el ejercicio 2019 se ha completado la venta de todas las sociedades y/o activos
que integraban el proyecto de desarrollo urbano denominado Ciudad de Mayako-
ba y que se encontraban clasificados como actividad interrumpida en el ejercicio
anterior. Las operaciones no han generado ningun resultado ya que los activos se
encontraban registrados al valor estimado de la transaccion menos los costes de
venta, de acuerdo a la NIIF 5, desde el ejercicio 2018.

232




Cuentas Informacion Bases de presentacion Notas a los Otras Hechos Anexos
anuales general de la y principios de estados financieros informaciones posteriores
consolidadas memoria consolidacion

SALDOS EN MONEDA DISTINTA AL EURO

Las transacciones en moneda distinta al euro realizadas en el ejercicio 2019 por las
sociedades del Grupo, por tipo de moneda y para los principales epigrafes de los
ingresos y gastos de explotacién, valorados a tipo medio, son las siguientes:

Miles de euros

OTROS GASTOS DE
MONEDA VENTAS OTROS INGRESOS APROVISIONAMIENTOS EXPLOTACION
Corona checa 228.775 5.330 214.243 18.104
Corona noruega 75.280 866 57.455 8.593
Corona sueca - 926 149 828
Do idense 1.144.394 2.259 660.548 178.245
Leu moldavo 8.894 - 5.927 1.538
Peso chileno 216.236 711 112.553 19.482
Peso colombiano 76.353 4.083 55.159 16.434
Peso mexicano 42.073 12.275 8.825 42.262
Riyal saudf 20.814 1.931 (362) 46.117
Sol peruano 38.446 3.761 16.922 13.370
Otras monedas 62.868 7.249 28.873 21.558
TOTAL 1.914.133 39.391 1.160.292 366.531

Los saldos deudores en moneda distinta al euro al 31 de diciembre de 2019 y 2018,
por tipo de moneda y para los principales epigrafes del activo de los balances de
situacion consolidados, valorados a tipo de cierre, son los siguientes:

Miles de euros

2019
ACTIVOS ACTIVOS
FINANCIEROS NO FINANCIEROS DEUDORES COMERCIALES Y
MONEDA CORRIENTES CORRIENTES OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Corona checa 666 -

Otras monedas 207 12
TOTAL 62.623 60.254 850.663
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Miles de euros

2018
ACTIVOS
FINANCIEROS NO ACTIVOS FINANCIEROS DEUDORES COMERCIALES Y
MONEDA CORRIENTES CORRIENTES | OTRAS CUENTAS POR COBRAR
R ... S, . .
Dinar argelino 818
Dinarkuwaitt 6 - 002
Dolar canadiense - 2743 s 13587
Dolarestadounidense 5347 26605  321.069
PESOCNIENO B e, 110979
Pes0 colombIan0 2 282192
Peso mexicano 97 753
Riyalsaudi 2212 36459 38075
Ryatga T g ey
SOLDEIUANO  eeoemssesesesesesssmsssnononossmomomemsmse s L, ...
Zloty polaco
Otrasmonedas 5% 34 53386
TOTAL 39.911 63.961 873.654
Los saldos acreedores en moneda distinta al euro al 31 de diciembre de 2019 y 2018,
por tipo de moneda y para los principales epigrafes del pasivo de los balances de
situacion consolidados valorados a tipo de cierre, son los siguientes:
Miles de euros
2019
OTROS PASIVOS
OTROS PASIVOS ACREEDORES COMERCIALES CORRIENTES
MONEDA FINANCIEROS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR Y NO CORRIENTES

Corona checa

Otras monedas

TOTAL 14.356 1.205.221 90.171
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Miles de euros

2018
OTROS PASIVOS ACREEDORES COMERCIALES OTROS PASIVOS CORRIENTES
MONEDA FINANCIEROS | Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR Y NO CORRIENTES

Corona checa

Otras monedas - 118.307 19.219

TOTAL 587 1.291.001 100.460

3.24.- ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO

El estado de flujos de efectivo consolidado ha sido elaborado teniendo en cuenta lo
indicado en la NIC 7 y esta desafectado de las variaciones de tipo de cambio de las
monedas con las que opera el Grupo, frente al euro.

Asimismo, se han realizado las clasificaciones pertinentes para mostrar adecuada-
mente los cambios por entradas y salidas del perimetro de consolidacion. El estado
de flujos de efectivo consolidado presenta, para cada uno de los principales aparta-
dos, los siguientes aspectos destacables:

Flujo de efectivo de las actividades de explotacion
“Otros ajustes al resultado”, tiene el siguiente desglose:
Miles de euros

CONCEPTO 2019 2018
Variacion de provisiones e BT 3514
|Resultados financieros . 102384, 298.175
Resultado entidades valoradas por el método de la participacion 7.032 110.416
TOTAL 118.120 412.105

Flujo de efectivo de las actividades de inversion
El flujo de las actividades de inversion del ejercicio 2019 asciende a (31.594) miles de euros.

Los pagos por inversiones ascienden a (145.991) miles de euros.

Los cobros por desinversiones ascienden a 93.836 miles de euros.

Flujo de efectivo de las actividades de financiacion
Asciende en el gjercicio 2019 a (93.946) miles de euros.

Tras lo anterior y considerando el impacto de los tipos de cambio, el efectivo y equi-
valentes al final del periodo asciende a 555.442 miles de euros.
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4. Otras informaciones
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4.1.- INFORMACION POR SEGMENTOS

Un segmento de operacion se define en la Norma como aquel que tiene un
responsable del segmento que rinde cuentas directamente a la maxima autoridad
en la toma de decisiones de operacion y se mantiene regularmente en contacto con
ella, para tratar sobre las actividades de operacion, los resultados financieros, las
previsiones o los planes para el segmento. Asimismo, se contempla que cuando

en una organizacion haya mas de un conjunto de componentes que cumplen las
caracteristicas anteriores, pero s6lo uno de ellos cuente con responsable del
segmento, este conjunto constituira los segmentos de operacion.

El Grupo considera que la segmentacion que mejor le representa es la realizada
en funcion de las distintas areas de negocio en las que desarrolla su actividad de
acuerdo con el siguiente detalle:

m Construccion
m Industrial

m Servicios

m Otros (Corporativo, ajuste de consolidacion y otros negocios menores)

A continuacion, se presenta informacién basica de estos segmentos para los
ejercicios 2019y 2018.

Miles de euros

2019
CONCEPTO CONTRUCCION INDUSTRIAL SERVICIOS | OTROS | TOTAL GRUPO
Importe neto cifra negocios 2.452.226 218.238 275.633 13.808 2.959.905
Resultado bruto de explotacion (EBITDA) () 75481 0823 12425 (32.964) 64.765
%s/cifrade negocios 31% a5% a5% 00% 22%
Depreciacion y amortizacion (56523 | (1513) (4723 (14.268) (77.028)
Resultado de explotacion (EBIT) 18958 8310 7702 (47233 (12.263)
%s/cifrade negocios 08% 38% 28% 0o% 0,4%
ActivoCorriente 1646802 203800 | 69504 379728 2320014
Pasivo Corriente 2301722 341514 72548 (526941) 2188.843
Total Activo 2275017 243305 84461 1021513 3.624.316
TotalPasivo 2456015 381950 74095 89393 3.001.453
Cash Flow actividades de explotacién ()~ (100.648) (30.979) a1 (01.759)  (218.659)
Variacién endeudamiento neto () 138.248 30584 (65 71847 240614
Cash-Flow actividades de inversion () (37.600) 395 (4662 19912  (21.955)

(*) Calculado con criterios internos, que en algun caso difieren de lo establecido en la NIC 7.
(**) El Resultado bruto de explotacién (EBITDA) se calcula como resultado de explotacién mas la dotacién a la amortizacién y la variacion de provisiones.
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Miles de euros

2018
CONCEPTO CONTRUCCION|  INDUSTRIAL|  SERvICIOS | OTROS| TOTAL GRUPO
Importe neto cifranegocios 2448734 189858 264114 4199 2:906.900
Resultado bruto de explotacion (EBITDA) (**) (330.290) (92.480) 1.274 (74.454) (495.950)
%s/cifradenegocios 135% - 487% 05% 00% 171%
Depreciaciony amortizacion (43806)  (6473)  (3.729) (11.209) (65.007)
Resultado de explotacion (EBIT) (374.186) (98.653)  (2.455) (85.663)  (560.957)
%s/cifradenegocios 153% - 52,0% 09% 00% 19,3%
ActivoCorriente 1872325 197905 71330 698152 2839.712
Pasivo Corriente 2002865 362428 76666 (013086) 2428873
Total Activo 2528718 221179 85730 1267776 4103.403
Total Pasivo 3006555 383981 78662 (241.468) 3317.734
Cash Flow actividades de explotacion () (260345 (115082) 8243 (260.408) (636.592)
Variacion endeudamientoneto () 278297 88.127 ! 583 (1.658.216)  (1.291.209)
Cash — Flow actividades de inversion () (8.952) 26955  (8.826) 1018624 1.927.801

(*) Calculado con criterios internos, que en algin caso difieren de lo establecido en laNIC 7.
(**) El Resultado bruto de explotacion (EBITDA) se calcula como resultado de explotacion méas la dotacion a la amortizacion y la variacién de provisiones.

Los sectores secundarios, areas geograficas, en los que las sociedades que integran el
Grupo desarrollan su actividad de forma permanente, ya que cuentan con estructuras
locales, son EE.UU. y Canada, México, Chile, Pert, Colombia, Espafia y Europa Central
y del Este. Adicionalmente el Grupo esta presente en otros paises, que actualmente no
son considerados como mercados locales y que se agrupan en Otros paises.

Miles de euros

2019
EUROPA
EE.UU.Y ] ) _ |CENTRALY| OTROS TOTAL

CONCEPTO CANADA| MEXICO CHILE PERU| COLOMBIA| ESPANA| DELESTE| PAISES GRUPO

Importe neto

ciffa negocios 1.002.949 95.295 246.644 103.282 76.354  824.576  303.805 307.000 2.959.905

Rdo. bruto de

explotacion (EBITDA) 31.000  (3.998) 30.965 13.846 (9.333)  (13.399) 8.288 7.396 64.765

% s/ cifra negocio 3,1% -4,2% 12,6% 13,4% -12,2% -1,6% 2,7% 2,4% 2,2%

Rdo. de Explotacion (EBIT) 1.025  (3.139) 25.112 10.154 (9.305)  (27.695) 4530 (12.945) (12.263)

% s/ cifra negocio 0,1% -3,3% 10,2% 9,8% -12,2% -3,4% 1,5% -4,2% -0,4%
_BDDI (atribuible) . (3.610) 6168  87.666 15270  (12.022) (130.022)  (1.693) (54.717) (142.960)

% s/ cifra negocio -0,4% 6,5% 15,3% 14,8% -15,7% -15,8% -0,6%  -17,8% -4,8%

Clientes (netos de

provisiones) 284.450 81.023 116.356 37.020 40.687 208.692 111.860  72.190  952.278

Cartera Total 1.846.755 63.497 851.834 149.090 92.000 1.655.749 535.879 263.152 5.457.956

(*) El Resultado bruto de explotacién (EBITDA) se calcula como resultado de explotacion mas la dotacion a la amortizacion y la variacién de provisiones
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Miles de euros

2018
EUROPA
CENTRAL
EEUU.Y| ) ) YDEL| OTROS TOTAL
CONCEPTO CANADA| MEXICO|  CHILE|  PERU|COLOMBIA| ESPARA ESTE| PAISES GRUPO

Importe neto cifranegocios  947.892  164.205 155.347  133.883 095.848 792.635 284.786 332.304  2.906.900

Rdo. bruto de

e oeaaon (EBITDA) (55.815) (59.760)  10.124 5018 (99.128) (113.184)  (5.966) (177.239)  (495.950)
%s/cifranegocio 59%  -364%  65%  37% -1034%  -143%  -21%  -533% 17,1%
Rdo. de Explotacion (EBIT)  (84.131)  (63.266)  (4.135) 72 (99572) (124.800) (8.615) (176510)  (560.957)
%s/cifranegocio 89%  -385%  -27%  01%  -1039%  -157%  -30%  -531% -19,3%
BODI (atribuible) (178.699) (74.650) 21.327  13.996 (100.033) (938.449) (13.714) (307.124) (1.577.346)
%s/cifanegocio  189%  -455%  137%  105% -1044% -1184%  48%  -924%  548%
g'rf\ﬂ}ts‘?grggse)mde 260.255 145662 94112 47232 33299 220286 94111 130.205  1.025.162
Plantillafinal 1954 710 1717 1402 580 1030  1.403 . a7 18.373
Carteraacortoplazo 2193223 312,970 586.800 184475  361.975 1.380.908 408.042 447.967 5.876.360
Carteraalargoplazo - - . 81343 - . 136872 - - 218215
CarteraTotal 2103223 312970 668.143 184.475 361.975 1.517.780 408.042 447.967 6.094.575

(*) El Resultado bruto de explotacion (EBITDA) se calcula como resultado de explotacion méas la dotacion a la amortizacion y la variacion de provisiones

4.2.- POLITICA DE GESTION DE RIESGOS

La gestion de riesgos, como objetivo estratégico del Grupo OHL, esté orientada
a implantar un sistema fiable de gestion de riesgos, mantenerlo y utilizarlo como
herramienta de gestion en todos los niveles de decision.

Dicho sistema desarrolla e implementa un conjunto comun de procesos, categorias
de riesgo, herramientas y técnicas de gestion con el fin de:

m Identificar y gestionar los riesgos a nivel Grupo y Divisién.

m Establecer un reporte que permita la identificacion y seguimiento de los riesgos clave.
m Alinear los niveles de tolerancia al riesgo con los objetivos del Grupo.

m Mejorar la informacién y comunicacion de riesgos.

m Mejorar las decisiones de respuesta al riesgo.

m Integrar la gestion de riesgos en la toma de decisiones.

m Reducir la vulnerabilidad del Grupo ante eventos adversos.

m Establecer y mantener una cultura de concienciacién ante el riesgo.

m Aumentar la confianza y seguridad del Consejo de Administraciony de los grupos
de interés en cuanto a que los riesgos materiales estan siendo gestionados y
comunicados a su debido tiempo.

El marco del proceso de gestion de riesgos del Grupo OHL es una representacion de
cémo el Grupo gestiona el riesgo.
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La gestion de riesgos en el Grupo OHL se desarrolla en consonancia con los siguien-
tes principios:

m La gestién de riesgos se integra en los principales procesos de negocio tales como
los procesos de planificacién u operativos para garantizar un analisis coherente de
los riesgos en la toma de decisiones.

m El Grupo OHL analiza y define su capacidad para reducir, aceptar, compartir o
evitar los riesgos. Esta definicion esta alineada con y en apoyo de los objetivos
estratégicos y operativos y la declaracion de tolerancia al riesgo del Grupo.

m Todos los riesgos del Grupo OHL se identifican, priorizan y evalGian, de acuerdo a
valoraciones de riesgo y a su potencial exposicion, por personal apropiado en la
organizacion.

m Se llevan a cabo revisiones periddicas del mapa de riesgos para actualizar el
estado de los riesgos existentes y para identificar riesgos emergentes.

m Cada area funcional y Divisién es responsable de adoptar y seguir el Sistema
de Gestion de Riesgos del Grupo OHL. Los riesgos identificados se analizan en
todas las Divisiones y se agregan para asegurar la adopcion de una respuesta
coordinada a los riesgos comunes en el Grupo.

m Es responsabilidad de cada Division divulgar proactivamente los riesgos
significativos actuales o potenciales en el momento oportuno, y de asegurar que
la informacidn de la gestion del riesgo sea proporcionada a la Direccién de su
respectiva Division, a la funcion de gestion de riesgos corporativa u otros segin se
considere apropiado.

La Politica de Gestién de Riesgos del Grupo OHL es revisada anualmente para
asegurar que permanece alineada con los intereses del Grupo y sus grupos de interés.

La Comisién de Auditoria y Cumplimiento del Grupo OHL tiene la responsabilidad
final de asegurar que los compromisos recogidos en la Politica de Gestién de
Riesgos se encuentran actualizados y se llevan a cabo de forma continua.

4.2.1.- GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Los riesgos financieros son los que pueden afectar principalmente a la obtencién de
la financiacion necesaria en el momento adecuado y a un coste razonable, asi como
a la maximizacion de los recursos financieros disponibles. Los mas importantes son:

m De tipo de interés.
m De tipo de cambio.
m De crédito.

m De liquidez.

Riesgo de tipo de interés
Las variaciones de los tipos de interés modifican los flujos futuros de los activos y
pasivos referenciados a tipos de interés variable.

Este riesgo de variacion de tipo de interés es especialmente significativo en la
financiacién de proyectos de infraestructuras y en otros proyectos donde su
rentabilidad depende de las posibles variaciones del tipo de interés, al relacionarse
directamente con los flujos de los mismos.

Obrascon Huarte Lain, S.A. y Sociedades Dependientes | Cuentas Anuales Consolidadas 2019 239




CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS 2019 QUOR&EQ

El Grupo se financia mediante productos financieros a tipo de interés fijo o variable
y de acuerdo con las estimaciones respecto de la evolucion de los tipos de interés 'y
de los objetivos de la estructura de la deuda, se realizan operaciones de cobertura
mediante la contratacion de derivados que mitigan estos riesgos, realizandose
también un andlisis de sensibilidad para los mismos, o bien se financia a tipo de
interés fijo.

Saobre el total de endeudamiento bruto del Grupo al 31 de diciembre de 2019 las
coberturas realizadas suponen el 7,4% y la deuda a tipo de interés fijo alcanza el 92%.

La sensibilidad del resultado del Grupo a un incremento de un 0,5% en el tipo
de interés, sin considerarse la deuda cubierta con instrumentos de cobertura ni
la deuda a tipo de interés fijo, supondria un impacto de 13 miles de euros en el
resultado atribuible a la Sociedad Dominante.

Riesgo de tipo de cambio

La gestion de riesgo del tipo de cambio se lleva de forma centralizada en el Grupo,
y se emplean distintos mecanismos de cobertura para minimizar el impacto de la
variacion de las divisas contra el euro.

Los riesgos de tipo de cambio se encuentran principalmente en:
m Deuda nominada en moneda extranjera.

m Pagos a realizar en mercados internacionales por adquisicion de aprovisionamien-
tos o inmovilizado.

m Cobros procedentes de proyectos que estan referenciados en monedas distintas a
la moneda funcional de la Sociedad Dominante o de filiales.

m Inversiones realizadas en filiales extranjeras.

El Grupo contrata derivados sobre divisas y seguros de cambio para cubrir
operaciones y flujos de efectivo futuros significativos, de acuerdo con los limites de
riesgo asumibles.

Asimismo, los activos netos provenientes de la inversion neta realizada en
sociedades extranjeras cuya moneda funcional es distinta al euro, estan sujetos al
riesgo de fluctuacion del tipo de cambio en la conversién de los estados financieros
de dichas sociedades en el proceso de consolidacion.

La financiacion de activos a largo plazo nominados en monedas distintas al euro, se

lleva a cabo en la misma divisa en la que el activo esta nominado, con la finalidad de
obtener una cobertura natural.
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El analisis de sensibilidad de los riesgos de tipo de cambio de los instrumentos
financieros, para las principales monedas con las que opera el Grupo, se ha
realizado simulando una apreciacién de moneda extranjera por euro en un 10%, con
respecto a los cambios vigentes al 31 de diciembre de 2019 y 2018, siendo el posible
impacto el siguiente:

Miles de euros

2019
DIFERENCIAS | PATRIMONIO INTERESES TOTAL
MONEDA RESULTADOS| CONVERSION ATRIBUIDO | MINORITARIOS PATRIMONIO NETO
Corona checa - (864) (864) - (864)
Coronanoruega  (2.822) | @) (2.854) - (2.854)
Dinarargelmo  (830) . 80 - (830)
Dinarkuwaiti (1895 S (1895) - (1.895)
Dolarcanadiense - 8891 BBOL e 3800
Dolar
estadounidense (4.481) (13.864) (18.345) - (18.345)
Pesochileno 2217 654 2871 - - s
Peso ................................................................................................................................................................................................
colombiano (378) (6.804) (7.182) - (7.182)
Pesomedicano 249 (A0T) o QS8) i 058),
Ryl Acbiasaudi 830 43T) S (437).
Riyal gatari (1.601) - (1.601) - (1.601)
 Solpervano (1218 69 | 1149 - (1.149)
TOTAL (10.759) (17.794) (28.553) - (28.553)
Miles de euros
2018
DIFERENCIAS | PATRIMONIO INTERESES TOTAL
MONEDA RESULTADOS CONVERSION ATRIBUIDO| MINORITARIOS PATRIMONIO NETO
Corona checa (419) 824 405 3

Sol peruano

TOTAL (7.324) (28.844) (30.857) 3 (30.854)
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Si el analisis de sensibilidad se realizase simulando una depreciacion de moneda
extranjera por euro en un 10% con respecto a los vigentes al 31 de diciembre de
2019y 2018, el impacto seria el siguiente:

Miles de euros

2019
DIFERENCIAS | PATRIMONIO INTERESES TOTAL
MONEDA RESULTADOS | CONVERSION ATRIBUIDO | MINORITARIOS PATRIMONIO NETO

Corona checa

Dolar

Real Arabia Saudi
Riyal gate
Sol peruano
TOTAL
Miles de euros
2018

DIFERENCIAS | PATRIMONIO INTERESES TOTAL
MONEDA RESULTADOS| CONVERSION ATRIBUIDO | MINORITARIOS PATRIMONIO NETO
Corona checa

Délar

Real Arabia Saudi
Riyal qatari
'Sol peruano 1054 434 1.488 : 1488
TOTAL 8.864 19.188 28.052 2) 28.050
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Riesgo de crédito
El riesgo de crédito consiste en la probabilidad de que la contraparte de un contrato
incumpla sus obligaciones contractuales, ocasionando una pérdida econémica.

El Grupo ha adoptado la politica de negociar exclusivamente con terceras partes
solventes y obteniendo suficientes garantias para mitigar el riesgo de pérdidas
financieras en caso de incumplimiento. La informacién acerca de su contraparte se
obtiene a través de organismos independientes de valoracion de empresas, a través
de otras fuentes publicas de informacion financiera y a través de la informacion que
tiene de sus propias relaciones con los clientes y terceros.

Al 31 de diciembre de 2019 los saldos netos de los activos financieros del Grupo
expuestos al riesgo de crédito son:

CONCEPTO Miles de euros
Activos financieros no corrientes y concesionales 3891919
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 1.257.622
Inversiones en activos financieros 229010
Efectivoy otros activos liquidos equivalentes 555.442

Activos financieros no corrientes y concesionales

Los activos financieros no corrientes incluyen créditos a empresas asociadas por
74.207 miles de euros. El Grupo conoce la solvencia de sus empresas asociadas,
y no espera que se produzca quebranto alguno en relacién con estos activos
financieros, no habiéndose realizado ningln deterioro en el ejercicio 2019.

Instrumentos financieros de cobertura no corrientes

El riesgo de crédito de los instrumentos financieros de cobertura que tengan

un valor razonable positivo esta limitado en el Grupo, ya que la contratacion de
derivados se realiza con entidades de elevada solvencia y altas valoraciones de
crédito y ninguna contraparte acumula porcentajes significativos del riesgo total de
crédito.

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Incluye los saldos de Clientes por ventas y prestaciones de servicios, que ascienden
a1.048.969 miles de euros, de los cuales el 65,28% corresponden a clientes
publicos sobre los que el Grupo no estima quebrantos, existiendo en algunos casos
el derecho a intimar intereses. El 34,72% restante corresponde a clientes privados,
en general de elevada solvencia.

Previamente a la contratacion se realiza una evaluacion de los clientes, que

incluye un estudio de solvencia y durante la ejecucion de los contratos, se hace un
seguimiento permanente de la evolucion de la deuda y una revision de los importes
recuperables, realizandose las correcciones valorativas cuando es necesario.

En la aplicacion de la NIIF 9, que trata las pérdidas esperadas, el Grupo mantiene
constituida una provision de 10.358 miles de euros (véase nota 2.6.7).

Riesgo de liquidez

Este riesgo es gestionado mediante el mantenimiento de niveles adecuados de
efectivo y valores negociables, asi como la contratacion y mantenimiento de lineas

Obrascon Huarte Lain, S.A. y Sociedades Dependientes | Cuentas Anuales Consolidadas 2019

Otras

informaciones

Hechos
posteriores

Anexos

243




CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS 2019 QUOR&EQ

de financiacién suficientes para cubrir todas las necesidades del Grupo, todo ello
con el objetivo de mantener en todo momento unos niveles de flexibilidad financiera
adecuados para su actividad.

La posicion de liquidez del Grupo al 31 de diciembre de 2019 se materializa en:
m Lineas de crédito y negociacion disponibles por importe de 38.424 miles de euros.

m Activos financieros corrientes y efectivo y otros activos liquidos equivalentes por
un importe de 784.452 miles de euros.

Es importante destacar que el importe anterior incluye un depdsito por importe
de 140.000 miles de euros, que garantiza una linea de avales del contrato de
Financiacion Sindicada Multiproducto, lo que representa un 17,9% del total.

A pesar de esta liquidez, cuyo origen proviene de las desinversiones realizadas y

en especial de la venta de la Division de Concesiones, el Grupo en estos Ultimos
ejercicios ha visto disminuida su posicién de liquidez al tener que atender
significativas necesidades de fondos de sus proyectos deficitarios, que también

se produciran en los dos proximos ejercicios. Adicionalmente, el Grupo mantiene
compromisos financieros a los que también tendra que hacer frente en los préximos
ejercicios (véase nota 3.18).

En este contexto, los Administradores del Grupo estiman que el plan de negocio del
Grupo para el ejercicio 2020 y siguientes, y que se basa en:

m Obtencién de margenes brutos entre el 6% - 7% y recuperar niveles de rentabili-
dad en los proyectos.

m Realizacion de un estricto control de los costes del Grupo, tanto de produccion
como de estructura, y reducirlos.

m Obtencién de niveles de contratacion que permitan mantener una cobertura de
cartera de pedidos que garanticen un crecimiento / mantenimiento de la actividad
del Grupo.

m Foco en la generacién de caja de los proyectos, realizando un seguimiento
continuado de los circulantes.

m Desinversiones de activos no estratégicos y el cobro de créditos con entidades
vinculadas. En este sentido es importante destacar el cobro de la deuda del Grupo
Villar Mir y Pacadar por importe de 125.697 miles de euros, mas sus intereses co-
rrespondientes, previsto el 30 de septiembre de 2020 (véase nota.3.10) le permiti-
ran mitigar este riesgo adecuadamente.

En este sentido, cabe destacar que el Grupo alcanz6 sustancialmente los objetivos
previstos en su plan de negocio para el ejercicio 2019 (mejora del resultado neto

y bruto de explotacion, reduccién de los gastos de estructura, obtencion de una
contratacion de 2.700 millones de euros, reduccion notable de la salida de caja de
los proyectos, obtencion de fondos procedentes de desinversiones de activos no
estratégicos, etc.).

En 2020 se seguiran centrando los esfuerzos en reforzar medidas aplicadas con
éxito en 2019, tendentes a reforzar la liquidez y que entre otras consisten en:
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m Actuaciones para fortalecer el control de costes y riesgos de ejecucion en los
proyectos, realizandose un seguimiento exhaustivo de su rentabilidad.

m Refuerzo de los Comités de Contratacién y Circulante:

m Comité de Contratacion tiene por objeto controlar el nivel de riesgo
asumido en las ofertas, evitando ofertar en aquellos casos en los que
podria verse comprometida la rentabilidad futura mas alla del normal riesgo
y ventura de la actividad.

m Comité de Circulantes para seguir e impulsar la gestion activa de los cobros y
recuperacion de garantias en todos los proyectos y geografias. Asimismo, en los
proyectos deficitarios hay un control estricto de la salida de caja para minimizarla.

m Gestion activa de las desinversiones de activos no estratégicos y el cobro de
créditos con entidades vinculadas.

Por otra parte, y para asegurar la existencia de garantias suficientes para cubrir las
obligaciones derivadas de la contratacion, el Grupo tiene en curso negociaciones con
las entidades financieras firmantes de la Financiacion Sindicada Multiproducto (FSM),
cuyo contrato inicial fue firmado en diciembre de 2016 y que ha tenido sucesivas nova-
ciones, la Ultima con fecha 15 de enero de 2020. A dia de hoy, la fecha de vencimiento
de laFSM es el 31 de mayo de 2020, continuandose las negociaciones para futuras
ampliaciones de la linea de avales dispuesta por importe de 313 millones de euros.
Adicionalmente, con fecha 15 de enero de 2020 el Grupo ha obtenido una nueva linea
de avales de 40 millones de euros, concedida por las mismas entidades financieras de
la FSM, con vencimiento a 12 meses, y con la garantia del 50% del CESCE.

Asimismo, el Grupo también ha incrementado en 2019 las lineas de las compafiias
de caucion en Estados Unidos y otros paises, garantizando las condiciones para
el mantenimiento de una cartera de obra sostenible en uno de los mercados
principales del Grupo.

Los Administradores del Grupo estiman que las medidas mitigantes en vigor
permitiran al Grupo garantizar la continuidad de su actividad y hacer frente a todas
sus obligaciones.

Existen no obstante aspectos que pueden suponer incertidumbres respecto al
cumplimiento del plan de negocio para el ejercicio 2020, y por tanto generar
posibles desviaciones al mismo (incumplimiento de las expectativas de
contratacion, desfases de circulante no contemplados, etc.). En concreto, la
principal incertidumbre es el impacto en el desarrollo de la actividad derivado de
la crisis sanitaria provocada por el COVID-19 (véase nota 5), cuyas derivadas en la
actividad del Grupo y su liquidez son dificiles de cuantificar en estos momentos.

Con el objeto de mitigar las tensiones de liquidez que esta situacion esta
provocando, con fecha 30 de abril de 2020, el Grupo ha firmado un contrato con

las entidades financieras de la FSM para la concesion de una linea de financiacion
por importe de 140.000 miles de euros, con vencimiento el 30 de octubre de 2021.
La disponibilidad de la misma esté condicionada al cumplimiento de una serie de
condiciones precedentes siendo la mas importante la concesion de un aval de hasta
un 70% de su importe por el Instituto de Crédito Oficial (ICO), dentro del programa
de ayudas estatales por el COVID-19.
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Este crédito esta garantizado por OHL Desarrollos S.Ly otras filiales del Grupo OHL, y el
tipo de interés es Euribor mas un diferencial entre el 3,5%-5,5% segun diversos periodos.

Este riesgo es gestionado mediante el mantenimiento de niveles adecuados de
efectivo y valores negociables, asi como la contratacién y mantenimiento de lineas
de financiacion suficientes para cubrir todas las necesidades del Grupo, todo ello
con el objetivo de mantener en todo momento unos niveles de flexibilidad financiera
adecuados para su actividad.

4.2.2. GESTION DE CAPITAL

El objetivo del Grupo en la gestién del capital es mantener una estructura financiera
6ptima que permita reducir el coste de capital, pero garantizando la capacidad de
continuar gestionando sus operaciones recurrentes, asi como la de entrar en nuevos
proyectos, siempre con un objetivo de crecimiento y creacion de valor.

Para conseguir dicho objetivo el Grupo considerd necesario reforzar su estructura
financiera para poder abordar procesos de inversion en nuevas sociedades
concesionarias y ademas reducir su endeudamiento financiero neto, por lo que

con fecha 30 de octubre de 2015 registré un aumento de capital por un importe
nominal de 119.410 miles de euros, mediante la emisién y puesta en circulacion de
199.018.056 acciones de nueva emisién, de 0,60 euros de valor nominal y 4,42 euros
de prima de emision cada una, todas ellas de la misma clase y serie que las acciones
ya en circulacion.

El importe efectivo de aumento de capital, nominal mas prima de emision, sin incluir
gastos, ascendio a 999.070 miles de euros.

Ademas del recurso a sus accionistas, las principales fuentes que utiliza el Grupo
para financiar su crecimiento y operaciones son:

m Los flujos de caja generados por el Grupo que no estén afectos a financiaciones de
proyecto, incluyendo dividendos procedentes de dichos proyectos.

m La financiacion de proyectos, siempre a largo plazo y con recurso solamente a los
flujos de caja generados y a los activos del proyecto que financian, y siempre en la
misma moneda que la de los ingresos de los proyectos en cuestion.

m Financiacion corporativa a corto plazo, con recurso principalmente a la Sociedad
Dominante, y utilizada para cubrir la estacionalidad que puedan tener los negocios
durante el ejercicio.

m Financiacion corporativa a largo plazo, con recurso principalmente a la Sociedad
Dominante, y siempre dentro de un nivel moderado respecto al patrimonio neto y
proporcionado a los niveles de generacion de caja.

Cabe destacar en el ejercicio 2018 la operacion de venta del 100% del capital de OHL
Concesiones, S.A.U., por la cual se recibi6 un importe neto de 1.991.040 miles de euros,
que permitié mostrar por primera vez un dato de endeudamiento neto negativo.
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La estructura de capital se controla a través de ratio de apalancamiento (calculado
como endeudamiento financiero neto sobre patrimonio neto).

Los ratios al 31 de diciembre de 2019, comparados con el ejercicio 2018, son los

siguientes:
Miles de euros

2019 % 2018 % VAR. %
Patrimonio neto 622.863 785.669 -20,7%
Endeudamiento financiero total
No corriente 588.037 94,4% 660.957 89,2% -11,0%
Corriente 141.071 22,6% 80.001 10,8% 76,3%
Endeudamiento financiero bruto total (*) 729.108 117,1% 740.958 100,0% -1,6%
Activos financieros corrientes + Efectivo
y otros activos liquidos equivalentes (784.452) (1.036.916)
Endeudamiento financiero neto total (55.344) n/a  (295.958) n/a
Endeudamiento neto total
/ Patrimonio neto (0.09) n/a (0.38) n/a

*) Agrupa las partidas de deuda financiera no corriente y corriente, que incluye deuda bancaria y bonos.

4.3.- PERSONAS EMPLEADAS

El nimero medio de personas empleadas en los ejercicios 2019 y 2018, distribuido
por categorias, es el siguiente:

Numero medio de empleados
CATEGORIA PROFESIONAL 2019 2018
Directivos y titulados superiores

Titulados medios

Técnicos no titulados

Resto de personal
TOTAL

Personal fijo

Personal eventual
TOTAL
Hombres

Mujeres
TOTAL

El nimero medio de personas con discapacidad mayor o igual al 33%, en el curso de
los ejercicios 2019 y 2018, ascendio a 299 y 303 personas respectivamente.
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4.4.- OPERACIONES CON ENTIDADES VINCULADAS

Se entiende por situaciones de vinculacion las operaciones realizadas con agentes
externos al Grupo, pero con los que existe una fuerte relacién segun las definiciones
y criterios que se derivan de las disposiciones del Ministerio de Economia y Hacien-
da en su orden EHA/3050/2004 de 15 de septiembre y de la Comision Nacional del
Mercado de Valores en su circular 1/2005 de 1 de abril.

Durante los ejercicios 2019 y 2018 se han producido las siguientes operaciones con
entidades vinculadas:

Miles de euros

CONCEPTO 2019 % S/TOTAL 2018 9% S/TOTAL
Ingresos y Gastos
L?]Zfa"&teen”ee;gc?g;a 39.066 13%  54.960 1,9%
Otros ingresos de explotacion 700 08% 1522 15%
‘Ingresos financieros 6794 330% 5845  269%
Aprovisionamientos  3.267 | 02% 2615  11%
Otros gastos de explotacion 3.581 0,7% 7.795 1,7%
Otras transacciones
Compra de activos intangibles 369 - 686 -
Compradeinmovilizado ., S S
material
Comprade activos financieros - 80000 -
bfiosconcedos o L
Acuerdos de financiacion:
amortizacion o cancelacion 1.500 - 542 -
créditos concedidos
Dividendos distribuidos - - 4346 -
‘Ventade activo material - - 245 -
Compromisos adquiridos 2.500 - - -
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El desglose de las operaciones realizadas durante el ejercicio 2019 es el siguiente:
CIF SOCIEDAD VINCULADA CONCEPTO SOCIEDAD GRUPO MILES DE EUROS
s - - Avalora Tecnologias de
PT502473525  ADP Fertilizantes, S.A. Importe neto cifra de negocio la Informacion, S.A. 13
) Enérgya VM Gestién . : Avalora Tecnologias de
B-83393066 de Energia, S.L.U. Importe neto cifra de negocio la Informacion, S.A. 22
A-87287223 Espacio Caleido, S.A. Importe neto cifra de negocio  Obrascén Huarte Lain, S.A 32.760
Espacio Information - - Avalora Tecnologias de
A-80400351 Tecnology, S.A.U. Importe neto cifra de negocio la Informacion, S.A. 186
B83962225 Espacio Living Homes, S.L. Importe neto cifra de negocio  Obrascén Huarte Lain, S.A 4.645
B87567160 Espacio Mallaeta, S.L.U. Importe neto cifra de negocio  Obrascén Huarte Lain, S.A 1.294
- : - Avalora Tecnologias de
A-80420516 Ferroatlantica, S.A.U. Importe neto cifra de negocio la Informacion, S.A. 19
. : Avalora Tecnologias de
FR33642005177 FerroPem, SAS Importe neto cifra de negocio la Informacion, S.A. 6
Lo . . Avalora Tecnologias de
A28165298 Fertiberia, S.A. Importe neto cifra de negocio la Informacion, S.A. 59
- . . Chemtrol Proyectos y
A28165298 Fertiberia, S.A. Importe neto cifra de negocio Sistemas, S.L. 1
T . . OHL Industrial Mining
A-28165298 Fertiberia, S.A. Importe neto cifra de negocio & Cement, S.A. 6
—_— : . : Avalora Tecnologias de
A-28294718 Inmobiliaria Espacio, S.A. Importe neto cifra de negocio la Informacion, S.A. 22
. : Avalora Tecnologias de
A-28032829 Pacadar, S.A.U. Importe neto cifra de negocio la Informacion, S.A. 2
) Promociones y Propiedades : - Avalora Tecnologias de
B-82607839 Inmobiliarias Espacio, S.L.U. Importe neto cifra de negocio la Informacion, S.A. 7
Avalora Tecnologias de 22
la Informacién, S.A.
Avalora Tecnologias de 2
la Informacion, S.A.
Obrascén Huarte Lain, 56
Desarrollos, S.L.
arte Lain
OHL Servicios- 2
Ingesan, S.A.U.
A-80400351 Espacio Information Otros ingresos de explotacion Avalora Tecnologias de 23
Tecnology, S.A.U. 9 P la Informacion, S.A.
Espacio Information : i . :
A-80400351 Tecnology, S.A.U. Otros ingresos de explotacion ~ Obrascon Huarte Lain, S.A 55
Espacio Information : L OHL Servicios-
A-80400351 Tecnology, S.A.U. Otros ingresos de explotacion Ingesan, S.A.U. 5
257 arte Lai
OHL Servicios-
A-28294718 Ingesan, S.A.U. 2
OHL Servicios-
A-28032829 Ingesan, S.A.U. 84
OHL Servicios-
B-84996362 Ingesan, S.A.U. 337
OHL Servicios-
B-85253888 Ingesan, S.A.U. 27
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CIF SOCIEDAD VINCULADA CONCEPTO SOCIEDAD GRUPO MILES DE EUROS
A-82500257 Grupo Villar Mir, S.A.U. Ingresos financieros Obrascén Huarte Lain, S.A. 4,272
S . ) . Avalora Tecnologias de
A28294718 Inmobiliaria Espacio, S.A. Ingresos financieros la Informacioén, S.A. 108
A-28032829 Pacadar, S.A.U. Ingresos financieros Obrascén Huarte Lain, S.A. 2.414
: Espacio Information i : Avalora Tecnologias de
A-80400351 Tecnology, S.A.U. Aprovisionamientos la Informacion, S.A. 1.450
. : Construcciones Adolfo
A-28032829 Pacadar, S.A.U. Aprovisionamientos Sobrino, SA. 1.596
A-28032829 Pacadar, S.A.U. Aprovisionamientos Obrascon Huarte Lain, S.A. 218
Torre Espacio L . .
B-86727500 Restauracion, S.L.U. Aprovisionamientos OHL Industrial, S.L. 3
B-86830536 Alse Park, S.L. Otros gastos de explotacion Obrascon Huarte Lain, S.A 23
. . Agrupacion Guinovart
B83393066 Egeggg? \I/aMgESJ'OH Otros gastos de explotacion Obras y Servicios 2
gia, >.L.YU. Hispania, S.A.
Enérgya VM Gestion L Asfaltos y Construcciones
B83393066 de Energia, S.L.U. Otros gastos de explotacion Elsan. S.A. 11
Enérgya VM Gestion i Construcciones Adolfo
B83393066 de Energia, S.L.U. Otros gastos de explotacion Sobrino, SA. 5
Enérgya VM Gestion i . .
B83393066 de Energia, S.L.U. Otros gastos de explotacion Obrascon Huarte Lain, S.A 113
) Enérgya VM Gestion i OHL Servicios-
B-83393066 de Energia, S.L.U. Otros gastos de explotacién Ingesan, S.A.U. 16
Espacio Information . . .
A-80400351 Tecnology, S.A.U. Otros gastos de explotacion Obrascon Huarte Lain, S.A 2.452
I - ” Obrascon Huarte Lain,
A-28294718 Inmobiliaria Espacio, S.A. Otros gastos de explotacién Desarrollos, S.L. 1
B-80209232 Inse Rail, S.L. Otros gastos de explotacién EYM Instalaciones, S.A. 5
B-80209232 Inse Rail, S.L. Otros gastos de explotacién Obrascon Huarte Lain, S.A 40
Promociones y Propiedades " Obrascon Huarte Lain,
B82607839 Inmobiliarias Espacio, S.L.U. Otros gastos de explotacion Desarrollos, S.L. 873
B84996362 Torre Espacio Gestion, S.L.U. Otros gastos de explotacién Obrascon Huarte Lain, S.A 25
Torre Espacio " Obrascon Huarte Lain,
B86727500 Restauracion, S.L.U. Otros gastos de explotacién Desarrollos, S.L. 1
Torre Espacio . . .
B86727500 Restauracion, S.L.U. Otros gastos de explotacién Obrascon Huarte Lain, S.A 13
Torre Espacio " OHL Servicios-
B-86727500 Restauracion, S.L.U. Otros gastos de explotacién Ingesan, S.A.U. 1
Otras transacciones
Espacio Information Compra de activos . -
A-80400351 Tecnology, S.A.U. intangibles Obrascon Huarte Lain, S.A. 369
Espacio Information . . . .
A-80400351 Tecnology, S.A.U. Compra de activos materiales  Obrascon Huarte Lain, S.A 12
B-83962225 Espacio Living Homes, S.L. Avales por obra Obrascon Huarte Lain, S.A 628
- . Cancelacion del Obrascén Huarte Lain,
A-82500257 Grupo Villar Mir, S.A.U. crédito concedido Desarrollos, S.L. 1.500
B-86830536 Alse Park, S.L. Avales financieros Obrascén Huarte Lain, S.A (142)
A-82500257 Grupo Villar Mir, S.A.U. Compromisos adquiridos Obrascon Huarte Lain, 2.500

Desarrollos, S.L.
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Del total de cartera a corto plazo al 31 de diciembre de 2019, 3.799.922 miles de euros
corresponden a clientes publicos y 1.199.700 miles de euros a clientes privados (4.225.423
miles de euros y 1.380.908 miles de euros en 2018, respectivamente). La disminucion de

la cartera a corto plazo se debe principalmente a la cancelacién en el gjercicio 2019 de
determinados contratos con Aleatica, por un importe de 584.583 miles de euros.

CORTO PLAZO  LARGO PLAZO TOTAL CORTO PLAZO  LARGO PLAZO TOTAL
EE.UU. y Canada 1.846.755 - 1.846.755 2.193.223 - 2.193.223

Otros paises 263.152 - 263.152 447.967 - 447.967
TOTAL CARTERA 4.999.622 458.334 5.457.956 5.876.360 218.215 6.094.575

Al 31 de diciembre de 2019 la cartera internacional supone un 75% del total de la
cartera (75,1% al 31 de diciembre de 2018).

4.6.- ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

4.6.1.- ACTIVOS CONTINGENTES
No existen activos contingentes significativos al 31 de diciembre de 2019.

4.6.2.- PASIVOS CONTINGENTES Y GARANTIAS

4.6.2.1.- Garantias a terceros

Entre los pasivos de caracter contingente se incluye el correspondiente a la res-
ponsabilidad normal de las empresas constructoras por la ejecucion y terminacion
de sus contratos de obra, tanto los suscritos por las propias sociedades del Grupo
como los formalizados por las Uniones Temporales de Empresas en las que partici-
pan. Asimismo, para las filiales nacionales, existe la responsabilidad subsidiaria de
las obligaciones de sus subcontratistas con los organismos de la seguridad social
respecto a su personal en obra. Se estima que no se producird quebranto alguno
para el Grupo por estos conceptos.

Al 31 de diciembre de 2019, las sociedades del Grupo tenian prestadas garantias
a terceros por importe de 3.227.407 miles de euros (3.417.700 miles de euros al
31 de diciembre de 2018), de los cuales 3.101.128 miles de euros (3.344.000 miles
de euros al 31 de diciembre de 2018) corresponden, como es practica habitual del
sector, a garantias presentados ante organismos publicos y clientes privados para
garantizar el buen fin de la ejecucion de obras, y el resto como consecuencia de
garantias provisionales en licitacion de obras.

El Grupo considera que, en la situacién de las obras sujetas a este tipo de garantias, no
se han puesto de manifiesto circunstancias que impliquen el registro de ninguna provision.
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de permanencia en obra conforme al tiempo de prolongacion ya reconocido en Laudo
Parcial (322 millones QAR, 78 millones de euros). Por el contrario, QF reclama el
reconocimiento de costes de terminacién superiores al precio pendiente de aplicar
del contrato (3.636 millones QAR, 885 millones de euros), el reconocimiento de
importes por reparacion de defectos (124 millones QAR, 30 millones de euros) y el
reconocimiento de penalidades contractuales por demora de la JV contratista (792
millones QAR, 193 millones de euros).

Tanto la procedencia de los conceptos que forman parte de cada reclamacion,
como las propias cantidades, estan sujetas a su determinacion por el tribunal
arbitral, lo que se producira durante la fase de quantum del proceso arbitral,
guedando exceptuado de lo anterior (i) el importe del aval ejecutado a la JV (880
millones QAR, 214 millones de euros), cuya cifra es fija y que en todo caso opera
como un crédito a favor de la JV, (ii) el importe de las variaciones ejecutadas e
impagadas sobre las que existe pronunciamiento arbitral (182 millones QAR, 44
millones de euros), cuya cifra también es fija y opera como un crédito a favor de la
MV (iii) el importe de la reparacién de defectos (124 millones QAR, 30 millones de
euros ), cuya cifra también es fija y opera como un crédito a favor de QF.

El 21 de noviembre de 2018 se dict6 un Laudo Parcial con determinados
pronunciamientos, entre los que se encontraba la declaracién de legalidad de la
terminacion contractual. Esta declaracion habilité a QF a presentar la reclamacion
indicada anteriormente relacionada con los costes efectivos de finalizacion de la
obra que excedan del precio contractual pendiente de aplicacion. La JV interpuso
ante los tribunales ingleses un recurso de anulacion parcial de dicho Laudo, el cual
ha sido desestimado con fecha 2 de octubre de 2019. Adicionalmente, el 27 de
febrero de 2019 se dict6 un nuevo Laudo Parcial que tuvo por objeto determinar el
porcentaje de avance de la obra en el momento de la terminacién, declarandose
que la obra se encontraba completada, en el momento de la terminacion, en
aproximadamente un 95%.

Asimismo, el 19 de junio de 2019 se dict6 el Laudo Parcial nimero 6, en el que se
desestimd la reclamacion de la JV por costes de disrupcion. La )V reclamaba 65
millones QAR (16 millones de euros) por este concepto.

El 12 de marzo de 2020 se dicté un Laudo Parcial sobre “Defectos”. QF reclamaba
por este concepto 320,7 millones QAR (78 millones de euros) de los que han

sido reconocidos 124,2 millones QAR (30 millones de euros) y rechazados 167,6
millones QAR (41 millones de euros). El 3 de abril de 2020 la JV interpuso ante

los tribunales ingleses recurso contra este laudo parcial. Si bien no existe orden

de pago que, en su caso, se emitird cuando todas las reclamaciones reciprocas
hayan sido determinadas, la Sociedad Dominante ha provisionado, siguiendo un
criterio de prudencia valorativa, el importe que por su porcentaje de participacion
tendria que asumir el Grupo derivado de este Laudo Parcial sobre “Defectos” y que
asciende a 15.125 miles de euros,

No obstante lo anterior, los Administradores de la Sociedad Dominante,

sobre la base de los informes legales actualizados de terceros, asi como las
interpretaciones que sobre los mismos ha realizado la direccién de la Sociedad
Dominante y los tiempos en los que podria dictarse sentencia, han reevaluado los
diferentes escenarios de resolucién del arbitraje en su conjunto y han concluido
que, a pesar de los actuales niveles de incertidumbre del proceso, no es probable
gue se produzcan quebrantos adicionales para el Grupo.
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m El Grupo ha presentado demanda arbitral contra Anesrif (Agencia Nacional
Argelina de Inversiones Ferroviarias) derivada del contrato para la construccion de
la linea de ferrocarril de Annaba. El Grupo, sobre la base de informes de expertos
independientes, reclama 140 millones euros. Anesrif ha anunciado reconvencion,
sin cuantificar actualmente.

m Tras la resolucion del contrato para la construccion Atizapan-Atlacomulco en abril
de 2019 por parte del Grupo Aleatica (antigua OHL Concesiones), el 19 de julio de
2019 el Grupo cerré un acuerdo transaccional en relacién con las controversias
derivadas del contrato de construccion sin quebrantos patrimoniales para el
Grupo. Este acuerdo puso fin al proceso arbitral iniciado y a las reclamaciones
entre las partes.

m El Grupo mantiene actualmente un procedimiento arbitral con Autopista Rio
Magdalena, S.A. (sociedad perteneciente al Grupo Aleatica, antigua OHL
Concesiones) derivado de controversias surgidas en el contrato de construccién de
la Autopista Rio Magdalena (Colombia) que supusieron la terminacion anticipada
del mismo en abril de 2019. El proceso se encuentra en fase inicial, en el que las
pretensiones reciprocas no estan cuantificadas, si bien, los Administradores de
la Sociedad Dominante, sobre la base de los informes de terceros, asi como las
interpretaciones que sobre los mismos ha realizado la asesoria juridica de la
Sociedad Dominante no es probable que de la resolucion del arbitraje se produzca
un quebranto para el Grupo.

m Cogeneracion Complejo Pajaritos, SAPI de CV (SAPI), sociedad participada al 50%
por OHL Industrial, S.L.U. y Sener Ingenieriay Sistemas, S.A. de C.V presento ante la
Camara de Comercio Internacional (ICC) en México, solicitud de arbitraje contra CYDSA
S.A.Bde C.V (CYDSA) en la ejecucion de la Planta de Cogeneracion Coatzacoalcos 1.
La demandada present0, a su vez, escrito inicial de reconvencion. Durante el ejercicio
2019 las partes han presentado sus Memoriales de Réplica y Duplica, conforme a
los cuales la SAPI reclama la cantidad convertida a euros de 7,3 millones de euros y
CYDSA reclama la cantidad convertida a euros de 68,5 millones de euros. La prevision
es que el arbitraje finalice dentro del primer semestre de 2020.

Los litigios mas relevantes del Grupo correspondientes a inversiones en sociedades
en liquidacion son:

m En diciembre de 2019 se presento contestacion a la demanda en el procedimiento
882/2019 que se sigue ante el Juzgado de Primera Instancia n® 10 de Madrid, fren-
te a la reclamacién contra OHL de los fondos TDA 2015-1 Fondo de Titulizacion,
TDA 2017-2 Fondo de Titulizacién, Bothar Fondo de Titulizacion y Kommunalkre-
dit Austria, Ag , quienes pretenden hacer valer, en su condicion de acreedores,
presuntas obligaciones a favor de la acreditada contenidas en el Contrato de
Sponsor que firmé la misma dentro de la financiacion de proyecto de la sociedad
concesionaria hoy en liquidacion, AUTOPISTA EJE AEROPUERTO CONCESIONARIA
ESPANOLA , S.A. El importe econémico de la reclamacion es de 212.433 miles de
euros, en concepto de préstamo subordinado, o de aportacién de fondos propios,
o de contravalor de aumento de capital o de indemnizacién de dafios y perjuicios;
mas 70.869 miles de euros por intereses de demora.

Los Administradores no consideran que, sobre la base de las opiniones legales de
sus asesores, esta reclamacion pueda prosperar.
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Finalmente, en relacion con el procedimiento de resolucion del contrato concesional
de referencia, el Ministerio de Fomento resolvio el citado contrato en fecha 14 de
julio de 2018, como paso previo a la liquidacién del contrato.

Paralelamente, se inicié ante el Tribunal Supremo un Recurso Contencioso Ad-
ministrativo 210/2018. Este recurso tiene cuantia indeterminada, y Unicamente
discutira si la fecha de resolucion del contrato ha de ser la del Auto de liquidacion
(13/10/2015) y si, en ese caso, el Estado disponia de tres meses para liquidar el con-
trato a contar desde dicha fecha, debiendo intereses moratorios desde entonces,
asi como cual seria el tipo de interés aplicable. En el momento actual, este Recurso
Contencioso Administrativo se encuentra en la fase procesal de Conclusiones.

En octubre de 2019, se presentd recurso contencioso administrativo 276/2019 por
la Administracién concursal de Autopista Eje Aeropuerto Concesionaria Espafiola
S.A. ante la Sala 32 del Tribunal Supremo al acuerdo del Consejo de Ministros de
26 de abril de 2019 de interpretacion de determinados contratos de concesion de
autopistas, en cuanto al método para calcular la "Responsabilidad Patrimonial de la
Administracién”, recurso que entre otros cuestiona:

m El método de amortizacién de la infraestructura y que el Consejo de Ministros
estableci6 de forma lineal.

m El importe a pagar por expropiaciones.

m El importe a pagar por modificados y/o adicionales.

En febrero de 2020, la Sociedad recibid notificacion administrativa indicando el importe
preliminar que alcanzaba la liquidacion, considerando que podria llegar a cero. En res-
puesta a este documento, la Concesionaria ha presentado en marzo de 2020, alegacio-
nes y documentacion que acredita que el importe de la inversion en obra supera los 400
millones de euros y el gasto en expropiaciones alcanza los 179 millones de euros.

En este contexto, los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que,
alavista de lo que indican los asesores externos, la conjuncién de los recursos
mencionados, asi como los que cabria interponer méas adelante, de conformidad con
los avances procesales que se vayan produciendo, se podra recuperar la inversion
neta registrada de 19 millones de euros.

m En relacion con la sociedad concesionaria Cercanias Méstoles Navalcarnero, S.A.
(CEMONASA), con fecha 12 de julio de 2016 el Juzgado de lo Mercantil nimero 1
de Madrid dicto auto por el cual admitio la solicitud de concurso mercantil de esta
sociedad y declar6 el concurso voluntario de acreedores de la misma.

Con fecha 16 agosto de 2016 se publico en el Boletin Oficial del Estado la declaracion
de concurso voluntario ordinario de la sociedad Cercanias Méstoles Navalcarnero, S.A.

Con fecha 15 de marzo de 2017, el Juzgado de lo Mercantil n°® 1 de Madrid dicté
Auto de liquidacion de la sociedad Cercanias Mostoles Navalcarnero, S.A., abrién-
dose la fase de liquidacién, y declarando disuelta dicha sociedad, cesando en su
funcién sus administradores, sustituidos por la administracion concursal.

Finalmente, con fecha 2 de noviembre de 2017, el Juzgado de lo Mercantil n° 1 de Madrid
aprobd el Plan de Liquidacion de la sociedad dentro del proceso concursal mencionado,
el que supone la continuacion de las acciones legales que permitian a la sociedad la
recuperacion de la llamada Responsabilidad Patrimonial de la Administracion (en ade-
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que, por tanto, la causa de dicha resolucion se encuentra en la apertura de la fase de
liquidacion en el concurso mercantil de la misma (Recurso n° 246/18).

Por ultimo, derivado de la resolucién contractual llevada a cabo por la CAM y que
origind el recurso 1129/17, la CAM notificé liquidacion econémica del contrato el
20 de agosto de 2018, valorando la misma en 123 millones de euros, a pagar a
Cemonasa. La sociedad actualmente esté defendiendo en via administrativa dicha
liquidacion al considerar insuficiente la misma.

Conforme a la situacion anterior, la sociedad considera que, sobre la base de
opiniones legales internas y externas, el contrato concesional soporta el derecho
arecuperar la inversion neta y las cantidades aportadas en forma de préstamo a la
sociedad concesionaria, sobre los que no existen provisiones, y que el expediente
de dafios y perjuicios presentado por la Comunidad de Madrid ante la sociedad
concesionaria, cuyo recurso contencioso administrativo se encuentra suspendido
como se ha indicado anteriormente, no prosperara.

Asimismo, en relacion con el caso Lezo, cabe indicar lo siguiente:

m Pieza 3. En 2016, la Audiencia Nacional, a través del Juzgado Central de
Instruccion n® 6, abrié procedimiento n® 91/2016 relativo a posibles delitos,
entre otros, de corrupcion en los negocios, cohecho, blanqueo de capitales y
organizacion criminal.

En el curso de ese procedimiento se dirigié por el Juzgado investigacion
contra mas de 57 personas, entre las que se encuentran 6 personas que en
su dia pertenecieron al Grupo OHL y que a esta fecha no pertenecen a este
Grupo empresarial.

A la fecha de esta comunicacién no nos consta que se haya dirigido acusa-
cién formal contra ningln directivo o consejero del Grupo OHL, ni actual ni
pasado. Asimismo, a esta fecha no se han dirigido actuaciones contra ningu-
na empresa integrante del Grupo OHL.

m Pieza 8. Durante el mes de febrero de 2019 la empresa ha tenido conocimiento
de la apertura de una nueva pieza separada en este procedimiento, el nimero 8.
La investigacién versa sobre la existencia o no de posibles actos de cohecho de
empleados del Grupo para la adjudicacion de obras publicas en Espafia.

Estan siendo citados a declarar distintos exempleados, empleados y ex-con-
sejeros en calidad tanto de testigos como de investigados.

A fecha de hoy no se han dirigido actuaciones frente a la empresa, por lo que
OHL no forma parte del procedimiento y tiene, por tanto, informacién limita-
da sobre las actuaciones.

La empresa esté colaborando activamente con la Administracion de Justicia

y esta aportando la informacion que se le ha requerido. Adicionalmente ha
iniciado la apertura de una investigacion interna, de acuerdo con los procedi-
mientos existentes, que aun no ha finalizado.

Procesalmente, el llamado caso Lezo se encuentra en fase de instruccion.
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La informacion del periodo medio de pago, ratios de operaciones pagadas y pen-
dientes de pago, y total de pagos realizados y pendientes al 31 de diciembre de 2019
y al 31 de diciembre de 2018 es la siguiente:

Dias
CONCEPTO 2019 2018
_Periodo medio de pagoaproveedores . I8 65,
Ratio de operaciones pagadas 79 61
Ratio de operaciones pendientes de pago o 82

Miles de euros

CONCEPTO 2019 2018
Total pagos realizados 591.389 502.531
Total pagos pendientes 80.302 140.792

El periodo medio de pago a proveedores, sin considerar operaciones entre socieda-

des del Grupo, se calcula como el cociente formado, en el numerador por el produc-
to del ratio de operaciones pagadas por el importe total de pagos realizados mas el
producto del ratio de operaciones pendientes de pago por el importe total de pagos
pendientes, y en el denominador por la suma del importe total de pagos realizados

y de pagos pendientes.

El ratio de operaciones pagadas es igual al sumatorio de los productos del importe
de cada operacion por el nUmero de dias transcurridos hasta su pago dividido entre
el importe total de pagos realizados.

El ratio de operaciones pendientes de pago es igual al sumatorio de los productos del
importe de cada operacién pendiente de pago por el nimero de dias transcurridos hasta
el tltimo dia del ejercicio, dividido entre el importe total de los pagos anteriores.

La informacién que se facilita se refiere exclusivamente a las sociedades del Grupo
espafiolas y que consolidan por integracion global.

Las sociedades consideradas individualmente que exceden el limite legal estable-
cido de la ratio de operaciones pendientes de pago estan adoptando las medidas
encaminadas a su cumplimiento.

4.8.- RETRIBUCIONES AL CONSEJO DE ADMINISTRACION,
A LA ALTA DIRECCION Y CONFLICTOS DE INTERES

RETRIBUCIONES AL CONSEJO DE ADMINISTRACION

La retribucion del Consejo de Administracion se regula en el articulo 24 de los
Estatutos Sociales y en la Politica de Remuneraciones de los Consejeros aprobada,
conforme establece el articulo 529 novodecies de la Ley de Sociedades de Capital,
por la Junta General Ordinaria de accionistas celebrada el 26 de junio de 2018, para
ese ejercicio y los tres siguientes, que establecié una Retribucion Maxima Anual
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RETRIBUCIONES A LA ALTA DIRECCION

Las remuneraciones devengadas por la alta direccién del Grupo durante el ejercicio
2019, excluidos quienes tienen simultaneamente la condicion de consejeros, cuyas
retribuciones han sido anteriormente informadas, han ascendido a 9.320 miles de
euros (12.728 miles de euros durante el ejercicio 2018), correspondiendo 3.421 miles
de euros a la retribucion variable (3.244 miles de euros durante el ejercicio 2018).

CONFLICTOS DE INTERES

A la fecha de cierre del ejercicio 2019, ningln consejero habia comunicado al Con-
sejo de Administracion conflicto, directo o indirecto, que ellos o personas a ellos
vinculadas, hubiesen tenido con el Grupo durante el gjercicio 2019.

4.9.- RETRIBUCIONES A LOS AUDITORES

Los honorarios devengados relativos a los servicios de auditoria por cuentasy a
otros servicios, prestados por los auditores o por otras empresas vinculadas a los
mismos, de las sociedades que componen la actividad continuada del Grupo duran-
te los ejercicios 2019 y 2018 han sido los siguientes:

Miles de euros

AUDITOR PRINCIPAL | RESTO AUDITORES TOTAL

CONCEPTO 2019 2018 2019 2018 2019 2018
 Servicios de auditoriade cuentas 116 ..1181 .. 648 ... 626 ..1so04  ..1807
Otros servicios de verificacion 91 92 4 31 95 123
Total servicios de auditoria

y relacionados 1.247 1.273 652 657 1.899 1.930
| Servicios de asesoramiento fiscal T4 40 A 179 118 219
Otros servicios 44 455 1 25 45 480
Total servicios profesionales 118 495 45 204 163 699
TOTAL 1.365 1.768 697 861 2.062 2.629

En el epigrafe de servicios de auditoria de cuentas anuales, se incluyen los honora-
rios por servicios profesionales que el auditor en su calidad de tal realiza, nor-
malmente por requerimientos regulatorios, como auditorias estatuarias, informes
de revision de control interno, revision limitada de informacion publica periddica
realizada en entidades cotizadas, etc.

En el epigrafe de otros servicios de verificacion, se incluyen los honorarios por servi-
cios profesionales, en los que se expresa algun tipo de seguridad pero que no se en-
cuentran regulados por alguna normativa de obligado cumplimiento, como revisio-
nes limitadas de naturaleza puntual, informes especiales en procesos de colocacion
de titulos, informes de procedimientos acordados, informes de covenants, etc.

En el epigrafe de servicios de asesoramiento fiscal, se incluyen los honorarios de
servicios prestados, relativos a asesoramiento fiscal en todas sus vertientes.

En el epigrafe de otros servicios, se incluyen los honorarios por los restantes ser-
vicios profesionales no incluidos en los apartados anteriores y cuya naturaleza, es
mas propia de un servicio de consultoria o un servicio de terceros independientes.
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Organizacion Mundial de la Salud desde el pasado 11 de marzo. Teniendo en cuenta
la complejidad de los mercados y la ausencia por el momento de un tratamiento
médico eficaz contra el virus, las consecuencias para las operaciones del Grupo son
inciertas y van a depender en gran medida de la evolucién y extension de la pande-
mia en los préximos meses, asi como de la capacidad de reaccién y adaptacion de
todos los agentes econémicos afectados. Por todo ello, a la fecha de formulacion de
estas Cuentas Anuales consolidadas e Informe de Gestion consolidado es prematuro
realizar una valoracién detallada o cuantificacion de los posibles impactos econémi-
cos, sociales o0 ambientales que podra tener este evento sobre el Grupo, debido a la
incertidumbre sobre sus consecuencias a corto y medio plazo.

Ante esta situacion y con la finalidad de mitigar el riesgo de liquidez del Grupo,
con fecha 30 de abril de 2020, el Grupo ha firmado un contrato con las entidades
financieras de la FSM para la concesién de una linea de financiacion por importe
de 140.000 miles de euros, con vencimiento el 30 de octubre de 2021 (véase nota
4.2.1). La disponibilidad de la misma esta condicionada al cumplimiento de una
serie de condiciones precedentes, siendo las mas importante la concesion de un
aval de hasta un 70% de su importe por el Instituto de Crédito Oficial (ICO), dentro
del programa de ayudas estatales por el COVID-19.

Los Administradores de la Sociedad Dominante han realizado una evaluacion prelimi-
nar de la situacion actual generada por el COVID-19, conforme a la mejor informacion
disponible que, por las consideraciones mencionadas anteriormente, puede ser in-
completa. De los resultados de dicha evaluacion, se destacan los siguientes aspectos:

m Riesgo de liquidez: es previsible que la situacion general de los mercados pueda
provocar un aumento general de las tensiones de liquidez en la economia, asi como
una contraccion del mercado de crédito. En este sentido, el Grupo cuenta con la
liquidez y las facilidades financieras indicadas en las notas 3.10, 3.11y 3.18. Adi-
cionalmente, tal y como se ha descrito anteriormente, el Grupo ha suscrito con las
entidades financieras integrantes de la Financiacion Sindicada Multiproducto (FSM),
un acuerdo para la disposicion en el corto plazo de una financiacién adicional, ava-
lada por el ICO, de 140.000 miles de euros. Lo anterior unido a los planes especificos
para la mejoray gestion eficiente de la liquidez y de su capital circulante permitiran
en opinidn de los Administradores afrontar dichas tensiones. Asimismo, es preciso
tener en cuenta las importantes medidas econémicas adoptadas por el Gobierno de
Espafia, que pueden ser reforzadas en el futuro por la Unidn Europeay que estéan
orientadas a apoyar la economiay la liquidez de las empresas.

m Riesgos para las personas: la salud y seguridad de las personas son una prioridad
para el Grupo, por lo que se estan monitorizando todas aquellas situaciones que
puedan suponer un peligro para los empleados directos e indirectos y tomando
las medidas organizativas que faciliten el desempefio del trabajo en condiciones
seguras (teletrabajo, medidas de flexibilidad, adopcion de mayores medidas de
seguridad personal en los centros de trabajo (obras y oficinas) siguiendo los crite-
rios y recomendaciones de las autoridades sanitarias y del Ministerio de Trabajo y
seguimiento de todas las directrices de las autoridades en relacién con la ejecu-
cién de los proyectos).
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